INFORMATIONS-
MEMORANDUM
INFOR NOTERING PA
NGM NORDIC MTF

OKTOBER 2018

LUMITO AB



VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsmemorandum (“Memorandu-
met”) har upprattats med anledning av upptagande
av aktier och teckningsoptioner i Lumito AB (publ),
org.nr. 556832-0062 ("Bolaget”) till handel pa NGM
Nordic MTF ("Nordic MTF") vid Nordic Growth Mar-
ket NGM AB ("NGM").

Memorandumet utgor inte ett erbjudande utan har
enkom uppréttats med anledning av féreliggande
notering av Bolagets aktier och teckningsoptioner
pa Nordic MTF vid NGM. Inga nya aktier eller teck-
ningsoptioner kommer att emitteras i samband
med noteringen och inget prospekt har registrerats
eller kommer att registreras hos Finansinspektionen
med anledning av noteringen.

Memorandumet utgér inte ett erbjudande att for-
varva, teckna eller pa annat satt handla med aktier,
teckningsratter eller andra vardepapper i Bolaget.

Upprattande och registrering

av Memorandumet

Memorandumet utgdr inte ett prospekt. Med pro-
spekt avses vad som definieras enligt bestdmmel-
serna i lagen (1991:1980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets direk-
tiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kom-
missionens férordning (EG) nr 09/2004. Memoran-
dumet har inte heller godkants och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i2 kap. 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Fér Memorandumet galler svensk ratt. Tvist réran-
de Memorandumet, och ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden, ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Risker med en investering

Varje investerare bor 6vervaga information som
lamnas i Memorandumet noga, i synnerhet de fak-
torer som namns under avsnittet Riskfaktorer vil-
ka beskriver vissa risker som kan vara férknippade
med en investering i Bolaget.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatrik-
tad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande
syn avseende framtida handelser och finansiell ut-
veckling. Orden "avser”, "férvantas”, "skall”, "kan”,
"anser”, "bedémer”, "férutser”, "planerar” och liknan-
de utryck anger att det ar fraga om framéatriktade
uttalanden. Aven om Bolaget anser att de forvant-
ningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden
ar rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa for-
vantningar kommer att infrias. Framatriktade utta-
landen uttrycker endast Bolagets bedémningar och
antaganden vid tidpunkten for Memorandumet. La-
saren uppmanas att ta del av den samlade informa-
tionen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke
att framtida resultat, utveckling eller framgang kan
skilja sig vasentligt fran Bolagets forvantningar. Bo-
laget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera el-
ler revidera framatriktade uttalanden till foljd av ny
information, framtida handelser eller annat utover
vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bola-
gets bransch, inklusive historiska marknadsdata och
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branschprognoser. Bolaget har hamtat denna infor-
mation fran ett flertal kéllor, bland annat bransch-
publikationer. Branschpublikationerna uppger att
den historiska informationen har hamtats fran oli-
ka kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier
ldmnas for attinformationen &r korrekt och fullstan-
dig. Bolaget kan inte garantera att informationen ar
korrekt. Branschprognoser ar till sin natur forbund-
na med stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas
att sadana prognoser kommer att infrias. Informa-
tion fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kanna till och forsakra genom jamforel-
se med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Utéver in-
formation fran utomstaende gor aven Bolaget vis-
sa interna bedémningar och antaganden avseende
Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av obe-
roende experter och Bolaget kan inte garantera att
en tredje part eller nagon av Bolagets konkurrenter
som anvander andra metoder for datainsamling,
analyser eller berdkningar av marknadsdata, kom-
mer att erhalla eller generera samma resultat. Mot
bakgrund harav uppmarksammas ldsaren pa att
Memorandumet innehaller marknadsstatistik som
ar férenad med osakerhet och att ingen garanti kan
lamnas for dess riktighet.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller historisk och framtids-
inriktad marknadsinformation. | det fall informatio-
nen har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget vet har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle kunna géra informationen felaktig
eller missvisande i férhallande till de ursprungli-
ga kallorna. Bolaget har dock inte verifierat siffror,
marknadsdata eller annan information som lamnats
av tredje part, varfor Bolagets styrelse inte patar sig
nagot ansvar for fullstandigheten eller riktigheten
for sddan information som presenteras i Memo-
randumet. Sadan information bér lasas med detta
i atanke.

Avrundning

Viss finansiell och annan information som presen-
teras i Memorandumet har avrundats for att géra
informationen lattillgangligt for lasaren. Foljaktli-
gen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnitten “Marknadsoversikt”,
"Finansiell information i sammandrag”, "Kommenta-
rer till den finansiella utvecklingen” samt i de doku-
ment som inforlivats genom hanvisning.

Viktig information om Nordic MTF

Bolagets aktier och optioner avses handlas pa
Nordic MTF och handeln kan dar foljas i realtid pa
www.ngm.se.

Nordic MTF ar en multilateral handelsplattform for
listning och handel i aktier och aktierelaterade var-
depapper tillhérande Nordic Growth Market NGM
AB. En multilateral handelsplattform (en MTF, Mul-
tilateral Trading Facility) ar en handelsplattform i en-
lighet med MiIFID (Markets in Financial Instruments
Directive).

En investerare bor ha i atanke att aktier och aktiere-
laterade vardepapper som ar listade pa Nordic MTF
inte dr borsnoterade och att Bolaget darfor inte om-
fattas av samma regelverk till skydd for aktieagare
som bérsnoterade bolag.

P& Nordic MTF galler séledes inte lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemark-
naden, eller Europaparlamentets och radets for-
ordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om till-
ldmpning av internationella redovisningsstandarder
(IFRS). Det ar ocksa mojligt att under vissa forutsatt-
ningar notera aktier eller aktierelaterade vardepap-
per pd en MTF utan att prospektskyldighet forelig-
ger enligt lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Pa Nordic MTF géller inte heller Svensk
kod for bolagsstyrning. Daremot géller Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014
av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk ("MAR")
samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeover-
regler for vissa handelsplattformar”.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Mar-
kets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket
innebar att samtliga Nordic Growth Markets med-
lemmar kan handla i aktierna. Information om han-
deln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland
annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och
ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillgéanglig utan
kostnad pa www.ngm.se.

Pa Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market NGM
AB, en av Sveriges tva borser med tillstand fran Fi-
nansinspektionen, for évervakningen av saval de
listade bolagens informationsgivning som handeln
i bolagens aktier.

Definitioner
| detta Informationsmemorandum galler féljande
definitioner om inget annat anges:

“Lumito” eller "Bolaget” avser Lumito AB (publ),
org.nr. 556832-0062.

"Aktien" avser aktier i Bolaget.

"Teckningsoption” avser de teckningsoptioner som
ar utgivna av Bolaget och som &r foremal for note-
ring. Se sid 37 for fullstandiga villkor.

"Mentor” i relation till Bolaget avser G&W.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr
556112-8074.

"Huvudagare” avser Masoud Khayyami (via bolag,
privat och narstdende), Stefan Nilsson (via bolag
och privat), Stefan Andersson-Engels, Anders Sj6-
gren (via bolag). Huvudagarna ager tillsammans ca
39,6 procent av kapital och roster. Storste dgare ar
Masoud Khayyami (via bolag, privat och nérstdende)
med ca 23,1 procent av kapital och réster.
"Lock-up” avser ett avtalsforhallande mellan G&W
och vissa aktiedgare, dar dessa aktiedgare forbun-
dit sig att inte avyttra aktier under en forutbestamd
tidsperiod foljande forsta noteringsdag.
"Memorandumet” avser foreliggande Informa-
tionsmemorandum, inklusive de handlingar som ar
inforlivade genom hanvisning.

"G&W" avser G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalférvaltning AB, org nr 556549-4613.

“Nordic MTF” avser NGM Nordic MTF vid Nordic
Growth Market NGM AB.

"NGM"” avser Nordic Growth Market NGM AB.

G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvaltning AB, ar finansiell radgivare at Lumito AB (publ) i samband med noteringen pa NGM Nordic MTF.
Da samtliga uppgifter harror fran Lumito AB (publ) friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar som berér detta dokument. Detta &ven avseende
andra an direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta

dokument.
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett risktagande och en investering i Lumito skall ses i detta
perspektiv. Bolaget exponeras for ett stort antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa
den fortsatta verksamheten. Vid en bedomning av en investering i Bolaget ar det darfor av vikt att beakta ett antal
riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, och utan ansprak pa att vara heltdckande, nagra av de
riskfaktorer och viktiga forhallanden som beddms kunna fa betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Ytterligare
risker som for narvarande inte dr kanda eller som for tillfallet av Bolaget inte anses vara betydande kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vardet av en investering i Bolaget kan komma att
paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna realiseras. Investerare uppmanas darfor att gora sin
egen bedomning av nedan angivna och andra tankbara riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och framtida
utveckling. Riskerna som beskrivs nedan ar alltsa inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor utan
en samlad investeringsbedémning maste dven innefatta en allman omvarldsbeddmning

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrens och/eller alternativa diagnosmetoder
Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran andra
foretag med verksamhet inom motsvarande omrade. Flera

av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser an Lumito.
Aven den generella forskningen och utvecklingen inom de
omraden dér Bolaget avser att vara aktivt kan negativt inverka
pa Bolagets formaga att salja sina produkter da andra metoder
eller applikationer kan komma att visa sig mera férdelaktiga.
Skulle dessa risker intraffa kan det paverka Lumitos verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets utvecklingsmojligheter ar beroende av formagan att
rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare.

Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det, atminstone pa
kort sikt, fa negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte
garanteras att Bolaget formar sakerstalla ratt kompetens i den
konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller nar-
staende branscher. Skulle nagon eller flera av ovan namnda
handelser intraffa kan det paverka Lumitos verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Samarbetsavtal

Lumito kan komma att ingd samarbetsavtal for vidareutveck-
ling av Bolagets produkter och verksamhet. Alla samarbets-
former med utomstaende part ar férenade med risken att
motparten inte uppfyller sitt atagande. Skulle nagon eller flera
av ovan namnda handelser intraffa kan det paverka Lumitos
verksambhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Leverantorer

Lumito utvecklar idag sin produkt med TTP plc (The Technology
Partnership) och kommer fortsatt arbeta med dem som
leverantdr dven nar produkten ar fardigutvecklad. Det finns en
risk att leverantéren kommer att bryta avtal, inte levererar i tid
eller till tillrackligt hog standard, eller hoja sina priser. Att hitta
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nya leverantorer riskerar att vara tidsédande sa val som kost-
samt. Det finns dven risk for att materialpriserna kommer att
oka. Skulle nagon eller flera av ovan namnda handelser intraffa
kan det paverka Lumitos verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Produktutveckling

Lumito utvecklar produkter, metoder och koncept i egen

regi och genom samarbeten med utomstaende parter. For
narvarande har Bolaget som huvudsakligt fokus att utveckla
tekniken inom vavnadsdiagnostik och digital patologi. Om
Bolagets utvecklingsarbete inte skulle uppna férvantade
resultat kan detta komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt. Bolagets nuvarande
och framtida samarbetspartners kan i det fall de stéller krav pa
kompletterande studier och tester avseende Bolagets tekniska
I6sningar och produkter, utéver sadant arbete som redan ar
planerat, leda till férdyringar och/eller férseningar.

Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna féranleda
ansvar och krav pa skadestand mot Bolaget. Bolaget kan bli an-
svarigt for skador orsakade av dess produkter. Ett dylikt ansvar
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt. Eventuella tvister, skadestandsansprak
eller motkrav kan inverka negativt pa Bolagets kommersiella
rykte och leda till tidsédande och kostsamma rattsprocesser,
samt ta ledningens resurser i ansprak.

Intjaningsformdga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med forlust och saknar fort-
farande aterkommande intakter. Det ar inte sakert att Bolaget
kommer att lyckas generera dterkommande intakter for att
finansiera den fortsatta verksamheten och uppna ett positivt
resultat i framtiden. Det kan inte heller garanteras att Bolaget
pa annat satt kommer att kunna erhalla nédvandig finansie-
ring for den fortsatta verksamheten eller att sadan finansiering



kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.
Bristande formaga att langsiktigt finansiera den egna verksam-
heten kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3,
eller avsluta verksamheter.

Risk for ytterligare finansieringsbehov

Styrelsen gér bedémningen att Bolagets befintliga rorelsekapi-
tal ar tillrackligt for att bedriva verksamheten fram till och med
juni 2019.

Styrelsens bedémning ar att det totala rorelsekapitalbehovet
under de kommande 12 manaderna uppgar till cirka 30 MSEK.
Lumito avser att med likviden fran TO 1 vara finansierade

till en produktlansering i Q1 2020. | det fall likviden fran TO 1
blir mindre an forvantat har styrelsen alternativa I6sningar
avseende finansiering.

Lumito befinner sig allmant i utvecklingsfasen och det finns

en risk att det kommer krdvas mer kapital an beraknat for att
komma till en kommersiell fas. Om Bolaget erhaller finansie-
ring genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kan Bolagets aktieagare komma att drabbas av utspadning.

En emission av ytterligare vardepapper kan sanka aktiernas
marknadspris och kommer att forsvaga aktiedgarnas ekono-
miska rattigheter och rostrattigheter om den utfors utan att ge
aktiedgarna teckningsratter. Eftersom fragan om nar Bolaget
emitterar vardepapper i framtiden ar beroende av mark-
nadsforhallandena kan Bolaget inte forutsaga eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller karaktar av sadant erbjudande. Darfor
bar aktiedgarna risken att framtida erbjudanden minskar
aktiernas marknadspris och/eller spader ut deras aktiedagande
i Bolaget.

Bolaget kan komma att finansiera viss del av verksamheten
genom att ta upp lan fran kreditinstitut, om sadan finansie-
ring ar tillganglig for Bolaget. Belaning innebér vissa risker

for Bolagets aktiedgare. Bland annat skulle Bolaget kunna

fa problem att fornya sina Ian och ddrmed behéva anvanda
storre del av kassaflédet for rantebetalningar och amorte-
ringar. Detta skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Kundfinansieringsrisker/tredjepartsrisker

Bolaget kan komma att avtala med kund om gemensamt
finansierad produktutveckling. Detta kan innebéra en risk med
avseende pa dganderatt till resultat och kundens férmaga att
finansiera sina dtaganden. Tredjepartsrisker kan uppkomma
om och i det fall Bolaget anlitar tredje part for visst utveck-
lingsarbete eller studier over vilka Bolaget ej har full insyn och
kontroll. Skulle nagon eller flera av ovan namnda handelser
intréffa kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Kreditrisker

Betalningsvillkoren for Bolagets framtida kunder kan komma
att variera beroende pa kundens storlek, geografiska forut-
sattningar med mera. Avtal kan krava forskottsbetalning innan
projektets genomforande. Finansiella kreditrisker uppstar

genom Bolagets exponering mot utebliven betalning fran
motparter hos vilka Bolaget kan komma att investera pengar,
kortfristiga bankplaceringar eller finansiella instrument. Om
Bolagets atgarder for att minimera finansiella risker och kredi-
trisker inte ar tillrackliga, kan det ha en vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Myndighetsbeslut

For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolagets
teknologi kan myndighetstillstand kravas. For det fall anvand-
ning av Bolagets produkter skulle visa sig behéva myndig-
hetstillstand kommer Bolaget att verka for att sadant tillstand
inhamtas. Det finns inte nagon garanti for att sadana tillstand
erhalles eller att tillstanden har den omfattning som Bolaget
forvantar sig. En eventuell tillstandsprocess kan ocksa komma
att bli bade tids- och kapitalkravande, vilket kan forsena en
lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa
marknaden, medférande negativ inverkan pa Bolagets resultat,
finansiella stallning och kassaflode.

Patent

Bolagets konkurrenskraft ar bl.a. beroende av Bolagets forma-
ga att erhalla, uppratthalla och forsvara patent till skydd for
sina produkter. Det finns inte nagon garanti for att patentan-
sokningar resulterar i godkanda patent, att godkanda patent
kan uppratthallas eller att patenten ger ett tillrackligt omfattan-
de skydd fér att ha kommersiell betydelse. Aven om Bolaget
erhaller tillfredsstallande patentskydd kan kostnaderna for att
uppratthalla detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna
for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part.
Skulle nagon eller flera av ovan namnda handelser intréffa

kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

Immaterialrattsligt skydd

Vérdet hos Bolagets tillgangar ar till viss del beroende av
formagan att erhalla och forsvara immateriella rattigheter.
Patent/varumarkesskydd kan innefatta komplicerade rattsliga
fragor. En tankbar konsekvens av bristande upphovsrattsligt
skydd av Bolagets immaterialrattsliga tillgangar ar att Bolagets
konkurrenskraft forsamras med reducerade eller uteblivna
intakter som foljd.

Bolaget innehar patent pa sin teknologi. Andra bolag inom
sektorn kan emellertid tdnkas inneha immateriella rattigheter
som begransar anvandningsomradet for Bolagets teknologi.
Situationer kan uppkomma da Bolaget maste begara tillstand
av sadan rattighetsinnehavare for att undvika intrang i annans
immateriella rattskydd med 6kade kostnader som féljd. Skulle
nagon eller flera av ovan namnda héandelser intraffa kan det
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat negativt.

Tvister

Tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden kan
leda till att Bolaget maste betala skadestand eller upphora
med viss verksamhet. Bolaget kan involveras i tvister inom
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ramen for sin normala verksamhet och riskerar att bli foremal
for rattsliga ansprak som ror patent och licenser eller andra
avtal. Det finns risk att Bolaget i framtiden blir involverad i
kommersiella tvister samt i rattsliga och skiljedomsrelaterade
tvister med myndigheter eller privata parter som involverar
avsevarda skadestandskrav eller andra paféljder. Det finns risk
for att dessa tvister kan vara tidsédande och, fér de fall nagot
forfarande, oavsett om det ror sig om domslut eller forlikning,
far ett negativt utfall kan det medféra en skyldighet for Bolaget
att betala avsevarda belopp eller att godta andra paféljder.
Dessutom kan styrelseledamoter eller anstallda bli féremal

for brottsutredningar och brottmalsprocesser. Sddana tvister,
ansprak, utredningar och réattsliga forfaranden kan vara tids-
kravande, innebara avbrott i den normala verksamheten, galla
stora skadestandsansprak och leda till betydande kostnader.
Kostnaderna i samband med rattstvister och skiljeférfaranden
kan vara betydande. Vilken som helst av dessa handelser
skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Begransad historik

Bolaget har ingen tidigare forsaljning. Pa grund av detta kan
det vara svart att utvardera Bolagets verksamhet och bedéma
dess framtidsutsikter, vilket bor beaktas vid en bedémning av
Bolagets potential.

Globala ekonomiska forhallanden

Forhallanden i den globala ekonomin kan komma att paver-
ka utveckling och férsaljningen av Bolagets produkter. En
forsamrad globala ekonomi kan gora att potentiella kunder gor
mindre investeringar och darfor undvika att forvarva Bolagets
produkter. Bolaget kan paverkas av faktorer sdsom rantor,
valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till
krediter, arbetsloshetsniva och allmanna affarsforhallanden.
Ett mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra forandra-
de forutsattningar for nyinvesteringar och underhall bland
Bolagets framtida kunder. Om den allmanna konjunkturen ar
svag, kan den generella efterfragan och investeringsvilligheten
pa marknaden minska och antalet potentiella képare begran-
sas. Om detta skulle ske kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Valutarisker och regelverk

Bolaget lever i en global varld dar kommande produkter kan
saljas O6ver hela varlden. Sker forsaljning till andra lander an
Sverige kommer betalning med stor sannolikhet att ske i andra
valutor. Detsamma galler om Bolaget koper in produkter eller
tjianster i andra valutor. Bolagets samarbetsavtal med TTP
innebar att alla kostnader ska betalas i brittiska pund vilket gor
att Bolaget har en stor exponering mot SEK/GBP. Det forelig-
ger darmed en risk for valutafluktuationer som kan paverka
Bolagets resultat negativt. Dartill kan gallande regelverk i
berort land foréndras, vilket ocksa kan medféra dkade kost-
nader for Bolaget, alternativt resultera i att Bolaget inte kan
bedriva verksamhet i sddant land.
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Skatterelaterade risker

Bolaget har redovisade skattemassiga underskott vid taxering-
en 2018 (rakenskapsar 2017). En agarforandring i Bolaget kan
innebara att ratten att utnyttja detta underskott gar helt eller
delvis forlorad. Bolaget maste vid var tid beakta de skattekon-
sekvenser som kan intrada vid en eventuell agarférandring.
Det finns ocksa en risk for forandringar av skattelagstiftningen
som paverkar mojligheten till att utnyttja det skatteméassiga un-
derskottet i Bolaget. Skulle nagon eller flera av ovan néamnda
handelser intraffa kan det paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och resultat negativt.

Risker relaterade till prissattning

Bolaget planerade framtida produkter kan utsattas for priskon-
kurrens. Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt starka
aktdrer som genom prisreduktioner snabbt férséker 6ka sina
marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller angrans-
ande produkter. Skulle detta intraffa foreligger risk att Bolagets
intjaningsformaga paverkas negativt.

Risker relaterade till
Bolagets vardepapper

Marknadsrisk

En investerare i Bolagets vardepapper bor beakta att en
investering i Bolaget ar forknippad med risk innebarande att
aktie- och optionskursen kan komma att ha en negativ utveck-
ling. Kursen paverkas dven av utomstaende faktorer utanfor
Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid forsalj-
ningstillfallet gor en forlust pa sitt innehav.

Likviditet i Bolagets vardepapper

Det kan foreligga en risk att Bolagets vardepapper inte omsatts
varje dag och att avstandet mellan kép- och séljkurs kan

vara betydande. Det finns en risk fér att en innehavare av
vardepapper i Bolaget inte har méjlighet att salja dessa till for
innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det
finns dven en risk i att Bolagets vardepapper, ej handlas med
tillracklig likviditet sa att en innehavare kan avyttra sitt innehav
pa 6nskade prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan det leda
till en férlust fér innehavaren.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sasom
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och
samre konjunkturella férutsattningar. Kursfall kan ske om det
sker en betydande forsaljning av vardepapper i Bolaget, sar-
skilt om Bolagets vardepapper saljs av dess styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller stora aktieagare, eller om ett
stérre antal vardepapper saljs pa annat satt. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Detta kan
komma att innebdra att en investerare vid forsaljningstillfallet
gor en forlust pa sitt innehav.



Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och det finns
inga garantier for att utdelning kommer att lamnas i framti-
den. Om ingen utdelning sker i framtiden far detta féljden att
avkastningen pa en investering i Bolaget blir helt beroende av
utvecklingen av kursen for Bolagets vardepapper.

Handelsplats

Nordic MTF ar en alternativ marknadsplats och har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad och regleras av ett
sarskilt regelverk. En investering i ett bolag som handlas pa
Nordic MTF ar mer riskfylld an en investering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad.

Risker med listning

Aktierna i Bolaget avses att upptas till handel pa Nordic MTF.
Bolaget kan nekas ett godkdnnande avseende listning eller
avnoteras fran marknadsplatsen vilket skulle medféra att
Bolagets aktier inte kommer att kunna handlas pa en aktiv
marknad, vilket skulle kunna medféra betydande svarigheter
att avyttra, och dven medfdra en negativ paverkan pa vardet
av, Bolagets vardepapper.

Risker med dgarkoncentration

En aktieagare kommer genom sitt agande att ha mojlighet att
utdva ett vasentligt inflytande i drenden som kraver godkan-
nande av aktiedgarna pa bolagsstamma, daribland eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller forséljning av tillgangar
och andra foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara

till nackdel for de innehavare av vardepapper vars intressen
skiljer sig fran stordgarens intressen. Aven andra dgare kan
komma, beroende pa hur dgarforhallandena i Bolaget kommer
att se ut, att inneha eller senare skaffa sig innehav av sadan
storlek att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget.

Bolagets idag storsta aktieagare ar Masoud Khayyami som
ager aktier bade privat och via MK Capital Invest AB. En sadan
kontrollagare har ett i praktiken mycket stort inflytande éver
ett listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av
merparten av sadana arenden som beslutas pa bolagsstam-
ma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur
styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare kan dartill ofta
indirekt utdva inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som
styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att sddana kon-
trollagares intressen inte ar identiska med Ovriga aktiedgares
vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer.
Sadan agarkoncentration kan dven paverka forutsattningarna
for agarforandringar i Bolaget och samgaenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt kursutveck-
lingen pa Bolagets vardepapper.
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VD Stefan Nilsson har ordet

Antalet vavnadsprover 6kar med en vixande befolkning, hogre genomsnittlig levnadsalder samt nya
individanpassade behandlingsmetoder. Detta kraver fler och mer specifika analyssvar. Samtidigt ar
sjukvardens kapacitet begransad, vilket ger allt ldngre svarstider efter provtagning. Parallellt finns
ett stort behov att digitalisera analysprocesserna, sa kallad digital patologi.

Traffsakerheten baserat pa dagens infargningsmetoder inom
vavnadsdiagnostik ar cirka 70 procent vilket innebar att cirka
30 procent av utlatande fran patologer ar felaktiga eller osékra
och dédrmed &r behovet av 6kad traffsakerhet stort.

Med Lumitos unika och patenterade teknologi finns forutsatt-
ningar att vasentligt férbattra diagnostiken av vavnadsprover-

na genom kortare analystider och hdgre kvalitet av analyserna.

Lumitos teknologi ger aven helt nya forutsattningar att séka
efter flera sjukdomsindikationer i samma vavnadssnitt. Med
avbildningar som specifikt visar forekomsten av just bara de
delar av vavnaden man letar efter finns forutsattningar att i
férlangningen kunna automatisera analyserna och darigenom
ytterligare 6ka effektiviteten och férutsattningarna for digital
patologi.

Lumitos strategi ar att utveckla ett nytt instrument for digital
patologi med tillhérande unika infargningsvatskor (sa kallade
reagenser). Arbetet baseras pa Bolagets teknologi och patent
kring avbildning med hjalp av uppkonverterande nanopartiklar
(UCNP) i spridande medier.

| januari 2018 startade vi darfér den forsta produktutveck-
lingsfasen med mal att bygga en laboratorieprototyp av ett
instrument samt ta fram infargningspreparat for att verifiera
teknologin fér vavnadsdiagnostik. Utvecklingen sker i sam-
arbete med var brittiska utvecklingspartner; TTP plc (The
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Technology Partnership) i Cambridge, UK. TTP ar erkant
duktiga pa produktutveckling inom Life Science och har hog
kompetens bade inom instrumentteknologi och biokemi.
Utvecklingsarbetet har fortskridit enligt budget. Steg tva i
utvecklingsprocessen startas sa fort tester och optimeringar i
steg 1 ar slutforda vilket beraknas ske under Q4.

Kapitalanskaffningen genom den emission av aktier som
gjordes i maj i ar, tillsammans med forvantad inlosen av tillho-
rande teckningsoptioner i juni 2019, avses tacka kostnaderna
for de tva aterstaende utvecklingsfaserna fram till att vi har
instrument och infargningsvatskor klara fér marknadslanse-
ring, vilket berdknas ske under férsta kvartalet 2020.

Det finns en stor global och vdaxande marknad inom digital
patologi och vavnadsdiagnostik. Behoven av forbattrade
analysprocesser ar betydande och Lumito ar innehavare av en
teknologi som har potential att I6sa avgérande delar av dessa
behov. Vi ser darfér med stor tillforsikt fram mot utveckling
och lansering av Bolagets produkter!

Lund i oktober 2018
Stefan Nilsson

Verkstéallande direktor
Lumito AB (publ)



Bakgrund och motiv

Lumitos affarsidé ar att baserat pa egenutvecklad och patenterad teknik, med
UCNP:s som markar, skapa bilder av vavnader (t.ex. tumdrer) med hdg kvalitet.

Lumito skall effektivisera och automatisera vavnadsdiag-
nostik (digital patologi) genom utveckling och lansering av ett
nytt effektivt system med instrument och reagenser baserat pa
Lumitos patenterade teknologi.

UCNP:s anvands darvid som ett slags kontrastmedel.
Tekniken for att avbilda vavnadsstrukturer kan potentiellt
anvandas inom ett stort antal omraden. Bolaget har i forsta
hand valt att fokusera pa immunohistokemi; vavnadsdiagnos-
tik inom digital patologi. Bolaget ser dven stor potential for
framtida utveckling inom lakemedelsscreening for att studera
effekter och biverkningar men dven inom andra omraden
sasom till exempel vaxtforskning.

En aldrande befolkning tillsammans med 6kat behov for spe-
cifik vdvnadsanalys kopplat till nya individanpassade behand-
lingsformer skapar stora behov av forbattrade analysmetoder
med mojlighet till digital analys och automatisering. Lumitos
teknologi skapar forutsattningar for detta.

Den globala marknaden for vavnadsdiagnostik uppskattades
2015 till ca 3,6 miljarder USD. Marknaden foérvantas 2024 uppga
till ca 8 miljarder USD med en genomsnittlig tillvaxttakt om ca
10 procent per ar. Inom denna marknad finns en betydande
potential for Lumitos produkter.

Bolaget avser att inom omradet ta fram en forsta produkt
under Q12020 for lansering till kund.

Motiv till Lumitos ans6kan om notering pa Nordic MTF
Styrelsen gér bedémningen att en listning av Bolagets aktier
och teckningsoptioner pa Nordic MTF kommer att skapa battre
forutsattningar for framtida vardeskapande for Bolagets
aktiedgare genom en forbattrad likviditet i Bolagets vardepap-
per och ett 6kat intresse fér verksamheten och Bolaget fran
analytiker, allmanhet, institutionella investerare och andra
intressenter.

Mentor

G&W Fondkommission ar utsedd till Mentor for Lumito vid
kommande notering pa Nordic MTF forutsatt att kraven for
notering uppfylls.

Likviditetsgarant
Bolaget har inte utsett och har inte for avsikt att anlita en
likviditetsgarant vid noteringen.

Styrelsen ansvarsforsakran

Styrelsen, som ansvarar for detta Memorandum, har vid-
tagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att
uppgifterna som lamnas i Memorandumet &r, savitt de vet,
6verensstammande med de faktiska férhallandena och att
ingenting har utelamnats som med sannolikhet kan paverka
beddmningen av Bolaget.

Lund i oktober 2018

Lumito AB (publ)
Styrelsen
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Verksamhetsbeskrivning

Lumito ar specialiserat inom medicinsk forskning pa avbildningstekniker. Teknikerna, som baseras pa
uppkonverterande nanopartiklar (Up-Converting Nano Particles, "UCNP"), kan anvandas till att skapa produkter for
avbildning av sdval vavnader i levande organismer (in-vivo) som pa vavnadsprov i laboratoriemiljo (in-vitro).

Bolaget bildades 2010 och &r ytterligare en spin-off fran

den forskargrupp vid avdelningen for atomfysik vid Lunds
Lasercentrum som under lang tid har letts av Professor Stefan
Andersson-Engels. Lumito kan darmed salla sig till en rad av
féretag som spirat och vaxt ur denna forskarmiljé; Gasoptics
Sweden AB och Spectracure AB for att namna nagra. Bolaget
grundar sig pa manga ars arbete av forskargruppens varldsle-
dande forskning inom omradet. Efter att i ett tidigt skede gjort
ett forsok att kommersialisera tekniken genom en affarsmodell
baserat pa licensiering av teknologin har Bolaget beslutat att
ta tekniken till marknaden genom att utveckla egna produkter
inom Digital Patologi.

Sedan Bolaget grundades har forskningsfaltet for UCNP ocksa
rort sig framat. Detta amnar Bolaget dra nytta av genom att
anvanda kommersiellt tillgdngliga UCNP och forskningsresultat
kring dessa som pavisar de manga fordelarna med UCNP inom
fluorescensavbildning.

Lumitos patent och patentansokningar omfattar avbildnings-
metoder for fluorescerande UCNP i spridande material med
och utan pulserande ljus. Det kan till exempel réra sig om
fluorescensmikroskopi in-vitro pa vavnadsprover vid histopa-
tologisk diagnostik, men ocksa vavnadsavbildning in-vivo vid
lakemedelsscreening.

De patenterade teknikerna har aven majliga anvandnings-
omraden utanfor den medicinska forskningen dar avbildning
av foremal i spridande material ar nédvéandig. Bolaget har
dock valt att i forsta hand fokusera pa att utveckla produkter
inom vavnadsdiagnostik. En aldrande befolkning tillsammans
med 6kat behov for specifik vavnadsanalys kopplat till nya
individanpassade behandlingsformer skapar stora behov av
férbattrade analysmetoder med mojlighet till digital analys och
automatisering. Lumitos teknologi skapar forutsattningar for
detta. Lumito ser en stor potential i att utveckla nya och effekti-
vare metoder for vavnadsdiagnostik genom UCNP-infargning
av vavnadsprover, s.k. immunohistokemi, i kombination med
standardiserade infargningsmetoder. Bolagets teknologi ger
ocksa mojlighet att soka efter flera sjukdomsmarkorer samti-
digt i samma vavnadsprov. Genom en sadan parallell infarg-
ning kan flera analyser goéras samtidigt med hogre kvalitet och
tillforlitlighet.
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Lumitos produkterbjudande

Lumito planerar for féljande produkterbjudande:

1. Ett optiskt analysinstrument baserat pa Bolagets teknologi
med mojlighet att analysera infargningar baserat pa Bolagets
UCNP-reagenser men aven for traditionella infargningsmeto-
der (immunohistokemi).

2. UCNP-baserade infargningsvatskor (reagenser) for olika
sjukdomsmarkorer.

3. Produktsupport och -utbildning.

4. Licensiering av Bolagets teknologi inom applikationsom-
raden dar Bolaget ej har for avsikt att marknadsfora egna
produkter.

Kommersialiseringsstrategi

Lumitos produkt och erbjudande adresserar en global mark-
nad for optiska avbildningssystem inom vavnadsdiagnostik.
Lumitos erbjudande till marknaden innefattar ett kommersiellt
instrument tillsammans med certifierade reagenser for de
specifika analyser som skall genomfdras. Detta ger bolaget
aterkommande intédktsstrommar under hela instrumentets
livscykel.

Lumitos vardeskapande bestar i att 6ka vardet av befintliga
optiska molekylavbildningsinstrument genom att erbjuda en
helt ny avbildningsteknologi som adderar nya majligheter till
hogre kvalitet, traffsakerhet och effektivare analysprocesser
for képarna av instrumenten och reagenserna.

Under utvecklingsperioden kommer relationer att byggas med
potentiella kunder sdsom forskningslaboratorier, kontrakts-
laboratorier, patologiavdelningar, lakemedelsbolag och med
mojliga industriella partners for t.ex. system fér hantering

av bilddata. Lumito har méjlighet att sjalv ga till marknaden
med sina produkter eller att séka marknadssamarbete med
existerande industriella partners inom omradet medicinteknisk
utrustning.



PRODUKTER
Analysinstrument och reagenser

SUPPORT/SERVICE/UTBILDNING

"AWARENESS”

Pilotstudier
Konferenspresentationer
Samarbete med erkdnda specialister

MARKNADSKANALER
Egen forséljningsorganisation
Distributionspartners

For att skapa intresse for Lumitos teknologi innefattar marknadsstrategin dven att;

¢ Deltaga i och sponsra pilotstudier i tidiga faser i samarbete * Presentera resultatet av studierna pa internationella

med viktiga kliniska partners for att verifiera positiv effekti- konferenser och sammankomster avseende lakemedels-
vitetspaverkan och skapa medvetenhet om dessa effekter i forskning, pre-kliniska forsdk samt aven till biomedicinska
marknaden. forskningsgrupper.

* Nara samarbete med viktiga opinionsbildare for att lyfta Med denna strategi ges Lumito majlighet att med en liten och
fram Bolagets teknik och positiva effekter. effektiv organisation vaxla upp férsaljning och marknadsande-

lar inom i forsta hand digital patologi och vavnadsdiagnostik.
* Konsultation med forskare i tidig fas for att verka for anvan-
dandet av UCNP:s for avbildning inom forskning och for att
hitta nya applikationsomraden.

lllustration éver Lumitos aktiviteter i respektive utvecklingsfas

FAS 3
Produktion

FAS 1 FAS 2
Produktkoncept & riskhantering Utveckling, design & test

Aktiviteter:
« Support till tillverkare
* Tillforlitlighetstester
« Nollserie produktion
« Anpassning produktion
- Paketering av reagenser

Aktiviteter: Aktiviteter:
« Framtagande/test av « Mekanisk design
lab-prototyp » Mjukvarudesign/utveckling
* Mjukvarustruktur - Sikerhetsutvardering
* Regulativa krav - Compliance-tester
+ Verifiering av « Val av tillverkare

UCNP-konjugering
« Specifikation reagenser

Resultat:
* I[nstrument
* Lager av reagenser

Resultat: Resultat:
« Labprototyp « Produktionsunderlag
« Requlatorisk roadmap « Testresultat
* Pilotstudie kontraktslab « Avtal med tillverkare
* Reagenslista
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Framtida utveckling

Genom Bolagets senaste emission bedomer styrelsen att
Lumito sakerstallt finansieringen av utvecklingsfas 2. Bolagets
fokus under 2018 och 2019 kommer saledes att ligga pa utveck-
ling av de férsta produkterna for kommersialisering. Samtidigt
paborjas marknadsaktiviteter for att skapa forutsattningar for
att direkt kunna generera kundavtal nar de forsta produkterna
fardigstallts. Avsikten ar att under Q12020 ha paborjat forsalj-
ning av de forsta produkterna.

Den korta utvecklingstiden och relativt laga utvecklingskost-
naden beror till hdg grad pa att avbildning baserat pa UCNP
ar val utforskat under manga ar. Detta innebar att forsknings-
delen, som i normala projekt utgor en stor andel av kostnad
och tidsatgang, i Lumitos fall utgér en mindre del av projektet.
Utvecklingsprojektet kan helt inrikta sig pa anpassning till valt
applikationsomrade dvs vavnadsdiagnostik.

De i instrument och reagenser ingdende komponenterna valjs
ur befintliga produktkataloger fran kommersiella leverantorer.
Ingen utveckling av komponenter gérs inom ramen for utveck-
lingsprojektet vilket ocksa reducerar kostnader och tidsatgang.

En annan viktig faktor som medger en kostnadseffektiv utveck-
lings- och lanseringsprocess ar att det befintliga regulatoriska
ramverket for “in vitro diagnostics” ar betydligt mindre krévan-
de an de regulatoriska ramverk som galler for behandlande
produkter eller lakemedel.

Bolagets strategi ar att vid lansering till marknaden ha avtal
tecknade med tre referenslaboratorier dar dven avtal rérande
tillgang till kliniska resultat skall inga. Fas 3 uppskattas kosta ca
10 MSEK vilken avses finansieras av utestdende teckningsoptio-
ner med I8sen i juni/juli 2019.

Under 2020 expanderas sedan forsaljningen mot sjukhus och
kontraktslaboratorier vilket utgor den stora marknaden for
Bolagets produkter. Bolaget forvantar sig positivt kassafléde
under Q12021.

Utvecklingssamarbete med TTP plc
(The Technology Partnership)

Lumito har tecknat avtal med det brittiska utvecklingsbolaget
TTP plc gallande utveckling av Lumitos produkt inom digital
patologi. TTP har stor kompetens och erfarenhet av produk-
tutveckling inom medicin- och bioteknik. Utvecklingen sker i
valdefinierade steg med tydliga leveranser och i tatt samarbete
med Lumito. Detta optimerar mojligheterna att effektivt fa en
kommersiell produkt till marknaden.

Det forsta steget pagar vilket innebar framtagande av en labo-
ratorieprototyp for verifiering av instrumentteknologi och rea-
genser. Denna fas berdknas vara genomférd under Q4 2018.

De kommande faserna innebar utveckling av ett kommersiellt
analysinstrument samt reagenser, produktionsanpassningar
samt uppsattning av produktion hos kontrakterad leverantor.

Valet att i forsta hand fokusera pa digital patologi och véavnads-

diagnostik in-vitro ar baserat pa marknadspotentialen men
ocksa mojligheten att relativt snabbt kunna kommersialisera
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en produkt. Bolaget planerar att kunna lansera en produkt
under Q12020.

Bolaget har stor tillforsikt infor uppgiften att 16sa de tekniska
utmaningarna och ta fram en anpassad teknisk och affarsmas-
sig 16sning for att ta sig an denna marknad.

Bolaget avser att i ett andra steg utveckla produkter inom

lakemedelsscreening. Dar férvantas Bolagets teknologi ha stor
potential for att kraftigt reducera kostnaderna for Iakemedels-
studier genom att antalet forsdksdjur kan reduceras drastiskt.

Requlatoriska processer

Utveckling, tillverkning och férsaljning av produkter for
patologisk vavnadsanalys (IVD In Vitro Diagnostics), under
vilken Lumitos produkter lyder, styrs av ett EU-direktiv 98/79/
EC enligt EU-kommissionens beslut 2010/227/EU. Direktivet
baseras i huvudsak pa tillverkarens egencertifiering av sina
produkter.

Nuvarande direktiv kommer enligt beslut av EU-kommissionen
i april 2017 att ersattas av IVD Regulation (EU) 2017/746. Detta
regulatoriska ramverk skarper kraven pa tillverkarna vad galler
certifiering och krav pa klinisk data som stoéd for produktspeci-
fikationerna. IVD Regulation trader i kraft under varen 2022.

Teknik

Ett centralt begrepp for Lumitos teknik ar fluorescens. Detta
innebar generellt att ett amne, s.k. fluorofor, som har absorbe-
rat ljus atersander eller ateremitterar ljus med lagre energi. |
processen absorberar amnesmolekylerna ljus och efter en kort
fordrojning (normalt nanosekunder) ateremitterar moleky-
lerna ljus med en langre vaglangd an den som absorberades.
Denna férandring i frekvens kallas "rodskift” eller "Stokesskift”.
Fluorescensljuset kan avbildas med en kamera; sa kallad
fluorescensavbildning.

Inom immunohistokemi sa finns en etablerad infargnings-
process baserad pa hematoxylin och eosin. Denna process
utgdr basen for en stor del av diagnostiken med traditionella
mikroskop. Fér mer detaljerade analyser kravs andra prepa-
rationstekniker, bl.a. fluorescenstekniker eller s.k. immunoflu-
orescens. Man skiljer pa direkt immunofluorescens, dér antige-
ner (IgG, IgA, 1gM och C3) far reagera med fluorescensmarkta
anti-human-antikroppar mot det aktuella antigenet, och
indirekt immunofluorescens som anvander tva antikroppar.
Den forsta antikroppen (primara) binder till molekylen som
eftersdks, och den andra, som bér fluoroforen, binder i sin tur
till den primara antikroppen.

Traditionell fluorescensavbildning anvéands alltsa redan idag
vid diagnosticering av vavnadsprov, men tekniken behover ett
fluorescensmikroskop for att fa tillrackligt hog upplosning i
bilderna av vavnaden.

Fluorescensmikroskopi ar mer komplicerad, men ger mer spe-
cifik information om vavnaden an traditionell mikroskopi som
anvander synligt (vitt) ljus. Till exempel kan halten av ett amne
i vadvnaden matas. Det gar dven att mer exakt bestdmma var i

vavnaden amnet ar lokaliserat. Fluorescensavbildning ar dock



behaftad med en lang rad nackdelar och instrumenteringen ar
dyr, vilket gor att tekniken anvands enbart av de mera avance-
rade laboratorierna.

Till skillnad fran traditionell fluorescensmikroskopi tillater
Lumitos teknik infargning med immunohistokemiska metoder
parallellt med UCNP:s for bade avbildning med synligt ljus
och fluorescensljus. Lumitos instrument ger darmed, for ett
och samma vévnadsprov, bade en scanner for digital patologi
enligt den traditionella avbildningen med synligt ljus, samti-
digt som det erbjuder alla de férdelar som UCNP:s ger med
fluorescens.

Vid traditionell flourescensavbildning uppkommer bakgrunds-
ljus, sa kallad autofluorescens, fran vavnaden vilket far till foljd
att kontrasten i bilderna blir 1ag. Vavnadsprover férbehandlas

oftast genom fixering och paraffinering. Processen innebar att
vavnaden inte bryts ner och kan lagras under mycket lang tid.

Tyvarr 6kar mangden autofluorescens flera storleksordningar

pa grund av detta. Autofluorescens minskar traffsakerheten

i analysen.

Lumitos teknik anvander UCNP vilka fluorescerar med kortare
vaglangd &n den de absorberar. Inom det vaglangdsomrade
dar UCNP ateremitterar ljus uppkommer ingen avbildnings-
stérande autofluorescens fran vavnaden vilket ger mycket god
kontrast som féljd. Vid 6kad belysning och férlangd detektion
kan kvalitén i matresultaten hojas ytterligare.

En annan férdel med Lumitos teknik ar att UCNP:s ar solida
kristaller och mycket stabila. De bleks inte vilket medfér en be-
tydligt mer tillforlitlig teknik som tal lagring, t.ex. i vdvnadsban-
ker, och mycket ljus. Ett problem vid traditionell fluorescens-
avbildning ar att de molekyler som da anvands ar mer eller
mindre instabila och "bleks”, dvs slutar fluorescera, med tiden.
Blekning sker ocksa om man lyser for mycket pa dem.

Ett problem vid traditionell fluorescensmikroskopi ar att man
ar begransad till en eller ett par infargningar i ett och samma
prov pa grund av att fluoroforerna avger ljus som &r spektralt
bredbandigt. Har man for manga fluoroforer ar det svart att
avgora fran vilken fluorofor ljuset kommer och métningarna
blir mer osakra.

Fluorescensen fran UCNP ar daremot spektralt smalbandig,
vilket innebar att man enkelt kan detektera flera olika UCNP
genom att anvanda utbytbara avlasningsfilter, s.k. multiplex-
ing. De olika UCNP kan pa sa satt bindas till olika markoérer och
soka upp olika typer av molekyler, vilket gér att man kan utféra
manga analyser pa ett och vavnadsprov.

Sammantaget kommer man med Lumitos teknik fa det man
férvantar sig av traditionell immunohistokemi, samtidigt som
man i samma prov kan fa detaljerad information om flera
vavnadstyper. Darmed 6ppnar sig mojligheter till datorstodd,
automatiserad diagnosticering pa en helt ny niva.

En variant av fluorescensmikroskopi &r enmolekylmikrosko-
pi, eller "super-resolution fluorescence microscopy”, vilket
belénades med Nobelpriset i kemi 2014. Med lampliga UCNP
gors enmolekyspektroskopi med fordel med Lumitos patente-
rade tekniker. Detta ar ett omrade som det investeras mycket i
eftersom det 6ppnat for avbildning av sadant som tidigare var
omojligt att se.

Infor framtiden finns manga andra teknikomraden, dven
utanfér medicinska tillampningar, dar Lumito kan dra nytta av
sin patentportfélj och know-how. Produkter fér nya mark-
nadssegment eller licensiering av teknologin ar ett par av
mojligheterna.
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Forskargrupp och uppfinnare

Nedan listas de personer som framst har varit delaktiga i
forskningen och uppfinningarna som lett fram till Bolaget sa
som det ser ut idag:

Stefan Andersson-Engels; professor i biofotonik vid bade Med-
icinskt lasercentrum och Institutionen for fysik, bagge vid Lunds
universitet. Internationellt kdnd for forskning pa UCNP:s. Stefan
Anderson-Engels ar delagare och styrelseledamot i Bolaget.

Tidigare och nuvarande doktorander till Stefan Anderson-Engels:
Johan Axelsson; PhD i laserfysik med inriktning mot biofotonik

Haichun Liu; PhD i laserfysik med inriktning mot bl.a. UCNP,
(numera forskare vid KTH i Stockholm)

Monirehalsalat Mousavi; doktorand med inriktning mot bio-
fotonik vid Medicinskt lasercentrum och Institutionen for fysik
Pontus Svenmarker; PhD i laserfysik med inriktning mot
biofotonik

Can Xu; PhD i laserfysik med inriktning mot bl.a. UCNP,
(numera CTO vid Norsk Elektro Optikk Lund AB)

Anders Sjogren; PhD i laserfysik, CTO i Bolaget

Urban Widén; styrelseledamot i Bolaget.

Patent

Lumito har patenterat sin teknologi med tva varldsomspannande
patentfamiljer och ytterligare en ny ansékan har gjorts under 2017.

Den forsta patentfamiljen skyddar anvandandet av UCNP:s
for avbildning i spridande material. Denna familj har patent
godkanda i nyckelregioner dver hela varlden och innebar ett
brett skydd, daven utanfor medicinskt anvandande.

Den andra patentfamiljen, ocksa den med patent godkanda i
nyckelregioner, beskriver anvandandet av ljuspulser for for-
battring av teknikens effektivitet och kortare avbildningstider.

For det tredje patentet har ansdkan ldamnats i juni 2017 och
beskriver hur UCNP kan anvandas vid avbildning av framfor allt
vavnadsprover, specifikt inom patologi och vavnadsdiagnostik.

W0201012890  Anvand UCNP for System, method, and luminescent  Australien, Brasilien, Europa, 2009-05-05 2030-05-05
avbildning | spridande  marker for improved diffuse lumi-  Kina, Israel, Indien, Japan,
medium nescent imaging or tomography in  USA, Sydafri-  divisional in Japan
scattering media ka, Kanada
W02014006012 Anvand UCNP for System and method for improved  Australien, Kanada, Europa,  2012-07-01 2033-07-01
avbildning | spridande  diffuse luminescent imaging or Kina, Sydaf-  Indien, Japan,
medium och belys med tomography in scattering media rika Korea, USA
ljuspulser
PCT/ Anvand UCNP for av- A method of analysing a sample for - Patent Coopera-  2017-06-08 2038-06-08
EP2018/065247  bildning av vavnadspro- at least one analyte tion Treaty
ver och kroppsvatskor
Organisationsstruktur
Lumito har en organisation anpassad till Bolagets behov. Stora
delar av vidareutvecklingen av Lumitos produkter genomférs . il
R . Analysinstrument och reagenser
av en extern part (TTP plc) och darav avser Bolaget att halla
organisationen liten och koncentrerad till karnkompetens. CEO
Stefan Nilsson
ADMINISTRATION o
Spectracure AB, Anders Sjbgren
Mirjam Johansson, Elin Lindh
CFO
REDOVISNING i dFyg
Milifa Redovisning & Admin AB,
Kristina Torstensson LEGALT / AVTAL
Advokatfirman Lindahl AB
IR/PR
Blackbird Bureau, Anders Ahlstedt
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Historik

Lumito har sina rotter i forskningen vid Medicinskt lasercentrum
vid Lunds universitet. Forskningen har bedrivits under manga
ar med siktet installt pa att finna metoder som méjliggor att
skapa bilder i vdvnader som bade é&r tydligare och djupare an
befintliga metoder. Metoden som Lumitos teknik bygger pa, ba-
seras pa anvandandet av UCNP:s som kontrastmedel for optisk
avbildning. Forskningsgruppen leddes av professor Stefan
Andersson-Engels. Sedan 2008 har gruppen publicerat 15 veten-
skapliga artiklar inom amnet UCNP:s for biomedicinskt syfte.

* Lumito grundades 2010. Samma ar ingavs patentansékan
avseende ett system med en metod for forbattrad diffus
luminiscensavbildning och tomografi i spridandemedium.
Ratten for avbildning av sma forsoksdjur licensierades 2011
till Genovis AB, ett bioteknikféretag med inriktning mot
nanoteknik och UCNP:s. Detta bolag svarade for patentkost-
naderna t.o.m. slutet av 2015. Ytterligare en patentansokan
ingavs av Lumito av samma forskningsgrupp 2014. Detta
patent skyddar anvandandet av ljuspulser for att excitera
UCNP:s som markorer i biomedicinska applikationer.

* Under 2015 avslutades samarbetet med Genovis och samt-
liga mellanhavanden reglerades till fullo. De licensierade
rattigheterna atertogs av Lumito. Detta medférde att Lumito
valde att omstrukturera Bolaget for att kunna utveckla
projektet internt, inklusive att anstalla personer i nyckelbe-
fattningar med ambitionen att utveckla egna produkter.

* Vid drsstamman 2017 valdes en revisor. Tidigare hade
Bolaget utnyttjat mojligheten for aktiebolag att inte utse en
oberoende revisor.

* Under april 2017 anlitades en ny VD och under maj 2017 en
CTO till Bolaget.

* Entredje patentapplikation lamnades in i juni 2017,
vilket behandlar anvandningen av UCNP:s inom
immunohistokemi.

* Halvarsskiftet 2017 emitterades 3,1 miljoner aktier till LU
Holding AB och MK Capital Invest genom inlésen av teck-
ningsoptioner (0,10 SEK).

* Under juni 2017 misslyckades Bolaget med att fa in medel i
en emission baserad pa den gamla affarsplanen och darfor
omarbetades under Q3 Bolagets strategi och affarsplan mot
utveckling av produkter inriktade pa vavnadsdiagnostik och
digital patologi.

Kvittning dverenskoms i oktober 2017 avseende fakturor
fran Duciti Management AB (VD Stefan Nilsson), Bbright AB
(CTO Anders Sjogren) samt under november 2017 avseende
fakturor fran Bexio AB. Kvittningsemissionen motsvarade
totalt 3.379.357aktier till kursen 0,35 SEK.

Utvecklingsavtal framférhandlades i borjan av december

2017 med TTP plc gallande Bolagets férsta instrument och
reagenser inom vavnadsdiagnostik. Avtalet villkorades av
erhallen finansiering.

| december 2017 genomfoérdes en nyemission med syfte

att finansiera den forsta utvecklingsfasen. 8.000.000 aktier
emitterades och i skuggan av Bolagets besvarliga finansiella
situation sattes kursen till 1,30 SEK vilket gav 10,4 MSEK.

Bolaget kunde i januari 2018 med hjalp av den erhallna
finansieringen starta den forsta utvecklingsfasen (utveckling
av en laboratorieprototyp) tillsammans med TTP.

I april 2018 anlitade Bolaget en CFO.

Under juni 2018 genomférdes en nyemission bestaende

av 3.915.033 Units med aktier och teckningsoptioner.
Emissionen gav cirka 19,6 MSEK. Varje Unit bestod aven aktie
och en vederlagsfri teckningsoption. Priset var 5 SEK per Unit.

Priset per Unit sattes dels utifran att Bolaget nu var

mycket mer finansiellt sunt och dels da den teknologiska
risken minskat i och med att man visat att prototypen och
konceptet fungerade genom de resultat man fatt avseende
konjugerande partiklar i cell-l6sning. Vidare gjordes en jam-
férande analys med liknande bolag, vad avserutvecklingsfas
och upplagg, dér de jamférda bolagen bade hade en mindre
mojlig marknad och en langre planerad vag till denna an
vad Bolaget réknade med for sin del.

Den ryktesspridning och de spekulationer som forekom pa
sociala medier och den publicitet som féljde i anknytning till
emissionen paverkade dock méjligheterna att fullfolja den
listningsprocess och tidsplan som Bolaget hade planerat.
En foljd blev ocksa att samarbetet med Bolagets Certified
Adviser samt davarande finansiella radgivare avbrots.

Under augusti 2018, aterupptogs listningsprocessen med ny
finansiella radgivare, med avsikt om notering av Bolagets
vardepapper pa Nordic MTF vid NGM.
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Marknad

Global marknad'

Den globala marknaden for vavnadsdiagnostik (tissue diagnos-
tics) uppskattades 2015 till ca 3,6 miljarder USD. Marknaden
forvantas 2024 uppga till ca 8 miljarder USD 2024 med en arlig
tillvaxt pa ca 10%.

De storsta geografiska marknaderna ar Nordamerika och
Europa foljt av Asien. Latinamerika och Mellanéstern & Afrika
(MEA) star tillsammans endast for ca 10% av den globala mark-
naden. Storst tillvaxt forutspas i Asien. Lumito planerar att i
férsta hand vanda sig till de europeiska och nordamerikanska
marknaderna.

Produkter

Inom omradet for vavnadsdiagnostik delas produkterna oftast
in i tva grupper; instrument respektive forbrukningsartik-

lar (kits).

Lumitos planerade produkterbjudande bestar av instrument
samt infargningsvatskor (reagenser) baserade pa UCNP:s och
faller val in den produktkategorisering kunderna ar vana vid.

Instrument anvands for att ge patologer och biomedicinska
analytiker visuella avbildningar av vavnadsproverna som
underlag for diagnos. Reagenser anvands for att farga in
vavnadsprover sa att en hogre kontrast kan uppnas i avbild-
ningar vilket dkar patologernas mojligheter att stalla korrekta
diagnoser.

Tillvaxt

Bolaget bedémer att tillvaxten drivs av flera faktorer. Den ge-
nomsnittliga livslangden pa befolkningen globalt 6kar och med
en aldrande befolkning dkar behovet av sjukvard och darmed
antalet provtagningar och analyser.

En annan faktor som driver upp antalet analyser ar utveckling-
en av nya och mer effektiva lakemedel. Fran att ha behandlat
sjukdomar med lakemedel med generisk profil s& utvecklas

nu lakemedel med mer specifik profil som darmed ar mycket
mer effektiva. FOr att avgora vilket av de specifika lakemed-

len som kommer att ha effekt krdver denna utveckling mer
information om sjukdomen. Denna far man genom fler och
mer specifikt analyserade prover fran patientens vavnader och
kroppsvatskor.

Idag utvecklas det individanpassade behandlingsmetoder med
hjalp av sa kallad "companion diagnostics” dar en viss behand-
ling kopplas till en specifik analysmetod.

De produkter som séljs inom omradet vavnadsanlys bestar
huvudsakligen av analysinstrument samt de reagenser som

anvands for att preparera vavnadsproverna fore analys.
Lumitos planerade produkter anpassas till denna affarsmodell
och de arbetsmetoder som i dag anvands i laboratorierna. Det
skall vara méjligt att i Lumitos instrument dven analysera tra-
ditionellt infargade vavnadsprover for att minska motstandet
hos kunderna for att inféra ny teknologi samt aven mojliggora
kompletterande information fran provet.

Med storre kontrast i avbildningarna med enbart relevant
information ges med Lumitos teknologi méjlighet att automati-
sera analyserna vilket 6kar effektiviteten i analyserna vasent-
ligt. Detta tillsammans med det stora marknadsbehov som
finns for effektivare instrument och reagenser skapar goda
férutsattningar for Lumitos planerade produkter.

Kunder

Den globala marknaden brukar delas in i sjukhus (hospitals),
mobila sjukhus (ambulatory surgical centers), kontraktsla-
boratorier (diagnostic centers) samt forskningslaboratorier
(research laboratories).

Kunder till Bolagets produkter forutses besta av laboratorier
for vavnadsdiagnostik pa sjukhus, kontrakts - och forskningsla-
boratorier. Varje storre sjukhus har ett eget patologiskt labora-
torium. Mindre sjukhus och vardinrattningar anvander externa
kontraktslaboratorier for analys. Forskningslaboratorier ar en
mindre kundgrupp som dock har stora drivkrafter att anvanda
ny och effektiv teknologi. Aven ldkemedelsbolag och universi-
tet kan vara andra kundgrupper for Bolagets produkter.

Framtida marknader kan aven inkludera en bredare tillamp-
ning inom biomedicinsk avbildning och medicinsk diagnostik.
Lumitos 18sning for optisk avbildning ger uppenbara fordelar
vad galler kvalitet och effektivitet jamfért med konventionella
tillgangliga |6sningar och méjligheterna att etablera en stark
marknadsposition inom vavnadsdiagnostik bedéms darfor
som mycket goda.

Konkurrenter

Det finns idag flera leverantorer av bade instrument och rea-
genser inom segmentet vavnadsdiagnostik. Som exempel pa
storre aktorer pa marknaden kan namnas Abbott Laboratories,
Becton Dickinson & Co., Genomic Health Inc., 3DHISTECH,
Danaher Corp., Thermo Fisher Scientific Inc., GE Healthcare,
Cell Signaling Technologies, Inc., Agilent Technologies, och
Roche Diagnostics.

En tydlig trend i leverantorsledet har varit att de storre bolagen
har intensifierat sina férvarv av mindre bolag med ny tekno-
logi. Bolaget tror att denna trend kommer att halla i sig aven
under de kommande aren.

1. Kalla: "Tissue Diagnostic Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trend and Forecast, 2016-2024"; Transparency Market Research, Feb 2017
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Global Tissue Diagnostic Market Value Share Analysis,

by End-user, 2016 and 2024 Analysis

e The hospitals segment is projected to account for the major
Us$ 3,570.0 Mn US$ 8,021.6 Mn share of 54.1% of the global tissue diagnostic market in 2016.
5.8% 5.8% The segment is anticipated to expand at a CAGR of 9.6% during
the forecast period.

® The ambulatory surgical centers segment is estimated to hold
21.5% share of the tissue diagnostic market in 2016. The
segment is expected to expand at a CAGR of 9.4% from 2016 to
2024.

e The diagnostic centers segment is estimated to account for
18.6% market share in 2024 and is expected to reach USS$
1,493.5 Mn expanding at a CAGR of 9.3% from 2016 to 2024

e Increasing health care infrastructure, favorable reimbursement,
and growing awareness about cancer are expected to drive the
segment during the forecast period

2016E 2024F
™ Hospitals = Ambulatory Surgical Centers
w Diagnostic Centers Research Laboratories

Global Tissue Diagnostic Market Size (US$ Mn) Forecast, 2014—2024

2014 A 2015A 2016E 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F 2024F
= Market Size (US$ Mn)

The global Tissue Diagnostic market was valued at US$ 3,570.0 Mn in 2015 and is projected to reach USS 8,021.6 Mn by 2024 at a CAGR
of 9.5% from 2016 to 2024

North America was the major market for Tissue Diagnostic in 2015 due to the growing population, increasing incidence of cancer and
rapid technological advancements are expected to drive the tissue diagnostic market during the forecast period

Market Revenue Share, by Region (2015) Market Revenue Share, by Product Type (2015)
Sales: 3,570:0/Mn Sales: 3,570.0 Mn
5.2%

6%

North America

41.4% = Europe

I Asia Pacific
Latin America

MEA © Instrument & Kits

Highlights

* Major product segment, by Revenue (US$ Mn) 2015: Instruments: USS 2,751.6 Mn

e Major region, by Revenue (US$ Mn) 2015: North America: USS 1,478.0 Mn

Engelsksprakiga bilder ur rapporten: "Tissue Diagnostic Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trend and Forecast, 2016-2024";
Transparency Market Research, Feb 2017



Finansiell information i sammandrag

| f6ljande avsnitt presenteras Bolagets finansiella stillning i sammandrag for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt for
halvaren 2017 och 2018. Uppgifterna for heldret 2016 och 2017 &r hdmtade ur Bolagets drsredovisningar for respektive
ar. Arsredovisningen for 2016 ar dversiktligt granskad och arsredovisningen for 2017 ar reviderad av Bolagets revisor.
Uppgifterna for halvaret 2018 och halvaret 2017 ar hamtade fran Bolagets halvarsrapport for 2018 som varken ar
reviderad eller dversiktligt granskad av Bolagets revisor. Den harpa foljande informationen bor ldsas tillsammans
med drsredovisningarna och halvdrsrapporterna som inférlivas genom hanvisning. Samtliga finns att tillgd pa
Bolagets hemsida. Redovisningen for alla inkluderade rapporter i Memorandumet har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Utdver vad som angetts ovan har
Bolagets revisor ej granskat nagra delar i detta Memorandum.

Resultatrakning i sammandrag

TSEK 2018 2017 2017 2016
6 MAN 6 MAN 12 MAN 12 MAN

Rorelseintakter

Nettoomsattning 0 0 0 0

Aktiverat arbete for egen rakning 3721 0 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5144 -86 -1534 -109
Personalkostnader -333 0 0 0
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader -1 0 0 0
Rérelseresultat -1773 -86 -1534 -109

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -1773 -86 -1534 -109
Resultat fore skatt -1773 -86 -1534 -109

Skatt pa periodens/arets resultat - -

Periodens/arets resultat -1773 -86 -1534 -109
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Balansrakning i sammandrag

TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 310 10400 0

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4643 383 602 275
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Summa Anlaggningstillgangar 4643 383 602 275

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 835 49 275 31
Likvida medel 21336 58 126 63
Summa Omséttningstillgangar 22171 107 401 94
Summa Tillgangar 26 814 800 11403 369

Eget Kapital och skulder

Eget kapital 24 286 200 9 445 -23
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 2528 600 1958 392
Summa Eget kapital och skulder 26 814 800 11403 369

Kassaflodesanalys i sammandrag

TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3874 102 -212 261
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4.041 -108 -327 -263
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29125 0 603 0
Periodens kassaflode 21210 -6 64 -2
Likvida medel vid periodens bérjan 126 63 63 65
Likvida medel vid periodens slut 21336 57 126 63
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Kommentarer till den

finansiella informationen

Nedan kommenteras Bolagets finansiella stallning i sammandrag for
rakenskapsaren 2016 och 2017 samt perioden januari till juni 2017 och 2018.

Resultatrakning - 2017

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 december
2017 och 1 januari till den 31 december 2016 (inom parentes).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till 1 534 (93) TSEK, vilket &r
en kraftig 6kning som ar hanforlig till anlitande av specialisera-
de konsulter och 6kad satsning pa forskning och utveckling.

Avskrivningar
Inga avskrivningar och nedskrivningar av materiella och imma-
teriella anlaggningstillgangar har genomforts under perioden.

Roérelseresultat

Rérelseresultat (EBIT) uppgick till -1 534 (- 109) TSEK, vilket
motsvarar en 6kning om -1 425 TSEK. Okningen &r hanforlig
till den 6kade forskningen och utveckling samt anlitande av
specialiserade konsulter.

Resultat fore skatt
Resultat fére skatt uppgick till -1 534 (-109) TSEK. Okningen &r
hanforlig till ovan namnda kommentarer.

Balansrakning - 2017

Jamforelse mellan den 31 december 2017 och den 31 december
2016 (inom parentes).

Balansomslutning

Lumitos balansomslutning uppgick per 2017-12-31 till

11 403 TSEK (369). Okningen &r hanforlig till fordran emissions-
likvid om 10 400 TSEK som reglerats i januari 2018.

Kassa/ bank
Kassa/bank uppgick till 126 TSEK (63).

Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar i form av framst patent
uppgick till 602 TSEK (275). Okningen ar framst utékade patent.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anléaggningstillgangar uppgick till o TSEK (o).

Ovriga fordringar

Kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader uppgick till
10 675 TSEK (31). Okningen ar hanforlig till fordran emissionslik-
vid om 10 400 TSEK som reglerats i januari 2018.
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Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 9 444 (-24) TSEK, motsvarande
en 6kning om 9 420 TSEK vilket huvudsakligen ar hanforligt till
nyemission pa 11 003 TSEK under aret samt negativt resultat pa
1534 TSEK. Soliditeten uppgick till 83 % (-6,4).

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod av 1958 (392) TSEK varav
leverantdrsskulder, 722 (328) TSEK upplupna kostnader och
forutbetalda intakter samt 6vriga skulder 1236 (65) TSEK.

Kassaflode - 2017

Jamforelse mellan perioderna 1januari till den 31 december
2017 och 1 januari till den 31 december 2016 (Inom parentes).

Verksamheten har sedan starten finansierats via nyemissioner.
Bolaget har hitintills visat ett negativt kassafldde beroende

pa omkostnader for framst konsulter for att sakerstélla
produktutvecklingen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten under 2017
uppgick till 64 (-2) TSEK. Férandringen forklaras framst med att
kostnaderna for rorelsen har dkat i takt med att bolaget utdkat
sin verksamhet. Rérelsekapitalet har férandrats i takt med
bolagets tillvaxt samt att nyemissionen har paverkat kassaflo-
det positivt.

Investeringar i immateriella tillgdngar avser framst patent.

10 400 TSEK avseende nyemissionen bokades pa Bolaget bank-
konto under januari 2018 da likviden blev tillganglig.

Resultatrakning - 2018

Jamfoérelse mellan perioderna 1 januari till den 30 juni 2018 och
1januari till den 30 juni 2017 (inom parentes).

Intékter

Bolaget har inte haft nagra forsaljningsintakter for perioden.
Bolaget har under perioden fortsatt satsat pa forskning och
utveckling samt uppbyggnad av framtida organisation. Detta
har medfért en 6kning av utvecklingskostnaderna jamfort med
motsvarande period foregdende ar pa 3 721 TSEK och av dessa
utvecklingskostnader har 3 721 balanserats under perioden.
Bakgrunden till att Bolaget har aktiverat delar av sina utveck-
lingskostnader under aret ar att tester av Bolagets prototyp



fortsatt har fallit val ut vilket gor att Bolaget ar berattigat till att
balansera sina utvecklingskostnader.

Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader uppgick till 1 423 (86) TSEK, kningen
ar framst hanforlig till utnyttjande av konsulttjanster.

Personalkostnader
Personalkostnader har tillkommit under perioden och ar
hanforligt till att en VD har anstallts.

Avskrivningar
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriel-
la anlaggningstillgdngar har inte genomforts under perioden.

Rorelseresultat

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -1 773 (-86) TSEK, vilket
motsvarar en 6kning om -1 687 TSEK. Okningen ar hanférlig
till anlitande av konsulter for satsning pa Bolagets framtida
expansion samt att en VD anstallts.

Balansrakning - 2018

Jamforelse mellan den 30 juni 2018 och den 30 juni 2017 (inom
parentes).

Balansomslutning
Lumitos balansomslutning uppgick per 2018-06-3o0 till
26 814 (800).

Kassa/bank

Kassa/bank uppgick till 21 336 (58). Okningen ar hanférlig till
nyemissionen som genomfordes i slutet pa 2017 och under
juni 2018.

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar i form av patent och

balanserade utvecklingskostnader uppgick till 4 643 (383) TSEK.

Okningen férklaras av att utvecklingskostnader har balanse-
rats under perioden. Bakgrunden till att Bolaget har aktiverat
delar av sina utvecklingskostnader under aret ar att tester av
Bolagets produkter fortsatt har fallit val ut.

Materiella anlaggningstiligangar
Materiella anlaggningstillgangar uppgick till o TSEK (o).

Ovriga fordringar
Kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader uppgick
till 835 (49).

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 24 286 (200) TSEK, motsvarande
en 6kning om 24 086 TSEK vilket huvudsakligen ar hanforligt
nyemissionen i slutet pa 2017 och juni 2018. Soliditeten uppgick
till 91% (25).

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod av 2 528 (600) TSEK varav
leverantdrsskulder 2 406 (535) TSEK, upplupna kostnader och
forutbetalda intakter samt 6vriga skulder 122 (65) TSEK.

Kassaflode - 2018

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 30 juni 2018 och
1 januari till den 30 juni 2017 (inom parentes).

Bolaget har under perioden haft ett negativt kassaflode fran
den Idpande verksamheten och uppgick under perioden till
-3 874 (102) TSEK. Férandringen ar huvudsakligen driven av
6kade konsultinsatser fér bolagets framtida expansion.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -4 041 (-108) TSEK vilket motsvarar en férandring
om -3 933. Férandringen ar huvudsakligen driven av 6kade
investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar bestaende
framst av aktiverat arbete for egen rakning och patent.

Investeringar - 2016 - 2018

Investeringar gjorda under rakenskapsaret

1 januari 2017 - 31 december 2017

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 327 TSEK,
vilket &r hanforligt till investeringar i immateriella tillgangar
sdsom balanserade utvecklingskostnader och patent.

Investeringar gjorda under rakenskapsaret

1 januari 2016 - 31 december 2016

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 262 TSEK,
vilket &r hanforligt till investeringar i immateriella tillgangar
sdsom balanserade utvecklingskostnader och patent.

Investeringar gjorda under perioden

1 januari 2018 - 30 juni 2018

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 4 041 (-108)
TSEK, vilket &r hanforligt till investeringar i immateriella till-
gangar sasom balanserade utvecklingskostnader och patent.

Beslutade investeringar

Bolaget har ej beslutat om vilka framtida investeringar som
ska goras.
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Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Kapitalisering och nettoskuldsattning

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
(TSEK) PER DEN 30 JUNI 2018

NETTOSKULDSATTNINGSTABELL
(TSEK) PER DEN 30 JUNI 2018

Kortfristiga skulder 2528 A. Kassa 0
Mot borgen 0 B. Likvida medel 21336
Mot sékerhet 0 C. Lattrealiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 2528 D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 21336
Langfristiga skulder 0 E. Kortfristiga fordringar 835
Mot borgen 0 F. Kortfristiga bankskulder 0
Mot sékerhet 0 G. Kortfristig del av langsiktig skuld 0
Blancokrediter 0 H. Andra kortfristiga skulder 0
Eget kapital 24 286 I.  Summa kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) (1]
Aktiekapital 706 J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -22171
Ovrigt tillskjutet kapital 26 961 K. Langfristiga banklan 0
Reserver -3 381 L. Emitterade obligationer / konvertibla lan 0

M. Andra langfristiga lan 0

N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0

0. Nettoskuldsattning (J)+(N) -22171
Rorelsekapitalférklaring Tendenser

Styrelsen gér bedémningen att Bolagets befintliga rorelsekapi-
tal ar tillrackligt for att bedriva verksamheten fram till och med
juni 2019.

Styrelsens beddmning ar att det totala rorelsekapitalbehovet
under de kommande 12 manaderna uppgar till cirka 30 MSEK.
Lumito avser att med likviden fran TO 1 vara finansierade

till en produktlansering i Q1 2020. | det fall likviden fran TO 1
blir mindre an férvantat har styrelsen alternativa I6sningar
avseende finansiering.
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Betraffande de senaste viktiga tendenserna under 2017 och
2018 fram till tidpunkten fér detta Memorandum, avseende
kostnader och utveckling av Bolagets produkter fortskrider
utvecklingsarbetet enligt budget. Optimeringen i steg 1 har
tagit nagot langre tid an enligt ursprunglig plan, vilket inne-
bar en forsening med cirka 3 manader. Betraffande kanda
tendenser avseende osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
och andra krav, dtaganden eller andra omstandigheter, anser
Lumito att det i dvrigt, under 2018 fram till tidpunkten for
Memorandumet, saknas handelser som kan férvantas ha

en vasentlig inverkan pa Bolagets finansiella stallning och
affarsutsikter.



Aktien, aktiekapital

och dgarforhallanden

Lumito dr ett avstamningsbolag och dess aktier ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden AB dar dven
dess aktiebok fors. Aktiekapitalet i Lumito var per datumet for Memorandumet avgivande 709 859,75 SEK fordelat pa
28394 390 aktier. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,025 SEK. Samtliga aktier ar av ett och samma slag, har lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma rostvarde. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet-
med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Lumito ar
anslutet till Euroclears kontobaserade varde-papperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Varje aktie
beréttigar till en rost pa Lumitos bolagsstamma. Varje rostbe-
rattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika réatt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av éverskott i forhdllande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller Lumitos huvudagare kanner till
finns inga aktiedgaravtal i Bolaget. Likasa saknas 6verenskom-

melser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till
att kontrollen dver Bolaget forandras.

Handel i aktien
Bolaget har ansokt om notering pa NGM Nordic MTF. Forsta
dag for handel ar planerad till den 19 oktober 2018.

Emissionsbeslut och bemyndigande

P& arsstdmman den 9 mars 2018 fattades beslut om att bemyn-
diga styrelsen att, under tiden fram till nasta arsstamma, vid
ett eller flertalet tillfallen, med eller utan féretradesratt for ak-
tieagarna, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Det totala antalet aktier som omfattas
av sadana nyemissioner far motsvara sammanlagt hogst

25 000 000 aktier. Av bemyndigandet har 7 830 066 utnyttjats i
emissionen i juni 2018.

Utdelningspolicy

Lumito ar ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning &r inte planerad
de ndrmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och finansiel-
la stalining sa medger, kan utdelning bli aktuell.

Konvertibla lan, teckningsoptioner och
andra finansiella instrument

Lumito har 3 915 033 utestaende teckningsoptioner av Serie
1(TO 1). En (1) teckningsoption av medfdr ratt att under tiden
fran och med den 14 juni 2019 till och med den 5 juli 2019
teckna en (1) aktie till priset 7 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionen kar aktiekapitalet med 97 875,83 SEK.
Utspadningseffekten uppgar till cirka 13,8 %. Utover teck-
ningsoptionerna finns inga utestaende konvertibla lan eller
andra utestaende finansiella instrument som, om de utnytt-
jades, skulle innebdara en utspadningseffekt for aktiedgarna

i Bolaget.
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Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till datumet fér Memorandumets

avgivande utvecklats enligt féljande:

DATUM HANDELSE ANTAL NYA FORANDRING AV  AKTIEKAPITAL ANTAL KVOT-VARDE KURS (KR)
AKTIER AKTIEKAPITAL (KR) (KR) AKTIER (KR)
2010-12-10  Nybildning 50 000 50 000,00 50 000,00 50 000 1,000
2016-04-25  Split, 200:1 9950 000 0 50 000,00 10 000 000 0,005 -
Nyemission
2017-08-16  (optionslésen) 3100 000 15 500,00 65 500,00 13100 000 0,005 0,10
Nyemission
2018-01-16  (kvittning) 3379357 16 897,00 82 397,00 16 479 357 0,005 0,35
2018-01-29  Nyemission 8 000 000 40 000,00 122 397,00 24 479 357 0,005 1,30
2018-04-12  Fondemission 0 489 586,92 611 983,92 24 479 357 0,025 -
2018-06-28  Nyemission* 3745033 93 625,83 705 609,75 28 224 390 0,025 5,00%
2018-08-22  Nyemission* 170 000 4 250,00 709 859,75 28 394 390 0,025 5,00%

* Emissionen avsag Units bestaende av en aktie och en vederlagsfri teckningsoption; TO1. Per halvaret 2018 hade 3 745 033 aktier i emissionen delregistrerats. 2018-08-22

delregistrerades ytterligare 170 000 aktier.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare i Lumito uppgick den 7 september 2018 till
cirka 570 stycken. Bolagets tio storsta aktieagare framgar av
nedanstaende tabell:

ANTAL AKTIER ROSTANDEL (%)

Masoud Khayyami 4118 000 14,50%
Nord Fondkommission AB 3634000 12,80%
Stefan Andersson Engels 2100 000 7,40%
MK Capital Invest AB'

(Masoud Khayyami) 2023990 7,13%
LU Holding AB 1620000 571%
BBRight AB? (Anders Sjogren) 1324000 4,66%
Duciti Management AB?

(Stefan Nilsson) 1219643 4,30%
Amir Poursamad 1000 000 3,52%
Christer Gahltorp 735 000 2,59%
Norbridge AB 542 000 1,91%
Ovriga (cirka 560 stycken) 10077 757 35,49%
Totalt 28 394 390 100,00%

1. Ags till 100% av Masoud Khayyami (Ordférande)
2. Ags till 50% av Anders Sjégren (CTO), till 50% av Helen Sjogren
3. Ags till 100% av Stefan Nilsson (VD)
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Aktiebaserade incitamentsprogram
| Bolaget finns for narvarande inga aktiebaserade
incitamentsprogram.

Uppkdpserbjudande och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkoépserbju-
dande. Aktierna ar ej foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet.

Lock-up avtal

Infor noteringen pa Nordic MTF har Bolagets Huvudagare
forbundit sig att inte avyttra nagra aktier eller optioner inom
12 manader fran noteringsdagen. Denna lock-up om 11246 633
aktier motsvarar 39,6 % av Bolagets aktier. Darutéver har
aktieagare till 3 466 214 aktier motsvarande 12,2% av Bolagets
aktier forbundit sig att inte avyttra nagra aktier eller optioner
inom 6 manader fran noteringsdagen. Sammanlagt ar 51,8 %
av aktierna bundna av lock-up under de 6 forsta manaderna
av handel.



Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Bolaget ha tre (3) till dtta (8) ledamdter med hogst tva (2) suppleanter.
Styrelseledamoter och suppleanter vdljs av bolagsstamma. Styrelsens uppdrag galler till slutet av ndstkommande
arsstaimma som dr planerad den 22 maj 2019. Ledningen och samtliga styrelseledamdter kan nas via Bolagets
huvudkontor pa Magistratsvagen 10, 226 43, Lund. Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och

framtagen arbetsordning som styrelsen antagit.

Styrelse

Dr. Masoud Khayyami, styrelseordférande

Fodd 1963. Doktor i biokemi vid Lunds Universitet.

Gedigen erfarenhet fran forskning inom medicin, medtech och
biotekniksektorerna. Gedigen entreprendrserfarenhet fran
bland annat Prolight Diagnostics AB (publ), Spectracure AB
(publ), GASPOROX AB (publ) och expertkunnande inom tillam-
pad medicin, mikrobiologi- och biotechomradet, sarskilt vad
galler utveckling av olika typer av biomolekyler for kommersiell
anvandning och forskning inom biologiska applikationer.

Styrelseledamot och VD i Spectracure AB (publ), Prolight
Diagnostics AB (publ), Gasporox AB (publ).

Antal aktier, privat samt via narstaende och bolag: 6 547 990 st.

Antal teckningsoptioner: 126 000 st.

Beroende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare, men
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen

BG Svensson, styrelseledamot

Fodd 1945. Civilekonom Lunds universitet.

Anstélld pa Lunds universitet sedan 2003, idag som radgivare
till LU Holding AB.

Tidigare styrelseordférande i Forskarpatent Syd AB, VD for
Lunds Universitets Utvecklings AB, VD for Connect Skane, VD
Science Village Scandinavia AB samt har innehaft en mangd
olika ledande befattningar inom bank och finans, bade i
Sverige och utomlands.

Styrelsemedlem i Gabather AB och Ceratmo AB.

Antal aktier: o st.

Antal teckningsoptioner: o st.

Representerar LU Holding AB:s innehav om 1 620 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.

Prof. Stefan Andersson-Engels, styrelseledamot

Fodd 1960. Teknologie doktor i fysik, 1990, Lunds universitet.
Professor i fysik vid Lunds universitet fram till 2016. Sedan 2016
forestandare for Biophotonics vid Tyndall National Institute,
Irland. Post-doc vid McMasters University i Hamilton, Ontario,
Kanada. Mottog Erna Ebelings pris, Svensk Forening for
Medicinsk Teknik och Fysik, 2003. Férstahandskandidat vid
utnamningen av professuren i biomedicinsk fysik pa Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm 1996. Medfdrfattare till mer an
200 artiklar i fackgranskade tidskrifter.

Styrelseledamot i Spectracure AB (publ).
Andel aktier privat samt via narstaende: 2 100 000 st.
Antal teckningsoptioner: o st.

Beroende i forhallande till Bolagets stérre aktiedgare, men
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen

Urban Widén, styrelseledamot

Fodd 1957.

Internationell ledare med mer an 25 ars erfarenhet inom
pharma-industrin varav 18 ar som VD inom life science-bolag
som AstraZeneca Ungern, Schering-Plough and Organon
Biosciences Sweden, AutomationsPartner Sweden, First
Medicinskt Laboratorium Filial Sweden. Omfattande industriell
och teknisk kunskap inom forsaljning, marknadsforing, market
access och ledning. Erfaren entreprendr med kompetens inom
global marknadsforing, forvarv, organisk tillvaxt och implemen-
tering av effektivitetsatgarder.

Antal aktier: o st
Antal teckningsoptioner: o st.

Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.
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Styrelseuppdrag och bolagsinnehav

Avser styrelse- eller ledningsuppdrag i alla foretag under de senaste 5 aren.

Det anges aven om personen fortfarande har nagon av dessa funktioner eller ar
delagare (innehav 6verstigande 10%, inklusive narstaende och bolag).

BG SVENSSON, FODD 1945 AGARANDEL
Lumito AB (publ), 556832-0062

Ordférande 2016-07-07 - 2017-10-12
Styrelseledamot 2016-07-07 -

Forskarpatent i Syd AB, 556528-8940

Ordférande 2014-07-01 - 2017-09-27
Styrelsesuppleant 2008-04-09 - 2014-07-01
Lunds University Experts AB, 556879-5388 Uppldst gm fusion 2017-05-22
Ordférande 2012-02-21 - 2017-05-22
Innovationspatent Sverige AB, 556893-0081

Ordférande 2014-07-01 - 2017-08-09
Gabather AB, 556970-5790

Styrelseledamot 2015-06-30 -

CARESS AB, 556727-6000 Uppldst gm fusion 2017-05-22
Styrelseledamot 2007-04-02 - 2017-05-22
Ceratmo AB, 556966-7446

Styrelseledamot 2015-06-02 -

Forvaltnings Aktiebolaget Borgeby, 556232-7402

Styrelseledamot 2013-03-06 - 100 %
Verkstallande direktor 2013-03-06 -

Nares AB, 556632-3332

Styrelseledamot 2012-08-21 -

Lomma Servicebostader AB, 556537-7339

Styrelsesuppleant 2015-06-02 -

Lunicore Studentkonsult AB, 556680-9389

Styrelsesuppleant 2015-03-19 -

Styrelseledamot

2009-08-20 - 2012-08-09

Ordférande

2009-05-12 - 2009-08-20

A1M Pharma AB, 556755-3226

Ordférande

2008-06-11 - 2012-11-22

Taurus Energy AB, 556389-2776

Styrelseledamot

2010-01-12 - 2015-01-22

Lund University Development AB, 556719-2488

Uppldst gm fusion 2014-01-20

Verkstallande direktor

2011-08-18 - 2014-01-20

Styrelseledamot

2007-03-13 - 2014-01-20

Lund University Food Science AB, 556752-0688

Uppldst gm fusion 2014-01-20

Verkstallande direktor

2011-10-21 - 2014-01-20

Styrelseledamot

2008-05-07 - 2014-01-20

LU License AB, 556765-0071

Styrelseledamot

2008-11-17 - 2014-01-09

LU Holding AB, 556500-1467

Extern vice verkstallande direktor

2010-03-15 - 2014-03-17

Extern verkstallande direktor

2006-02-27 - 2010-03-15

NURGIS S I and E | AB, 556655-0835

Uppldst gm fusion 2018-04-13

Styrelsesuppleant

2016-05-26 - 2018-01-23

Styrelseledamot

2010-01-04 - 2010-05-07

26 LUMITO AB



BG SVENSSON FORTS.

AGARANDEL

GASPOROX AB (publ), 556678-0093

Styrelseledamot

2009-03-09 - 2010-07-09

Styrelsesuppleant

2006-09-01 - 2009-03-09

Intenz Biosciences Aktiebolag, 556680-9405

Styrelsesuppleant

2018-06-13 -

Styrelsesuppleant

2006-05-31 - 2009-11-28

Preelumina Diagnostics AB, 556783-9609

Ordférande

2009-10-06 - 2010-01-28

Slutplattan JOKLI 101123 AB, 556816-9592

Uppldst gm fusion 2018-02-12

Styrelseledamot

2017-06-27 - 2017-09-29

cTrap AB, 556929-7004

Styrelsesuppleant

2016-06-22 -

Science Village Scandinavia AB, 556788-3680

Extern verkstallande direktor

2012-11-12 - 2014-01-02

Verkstallande direktor

2011-06-07 - 2012-11-12

Styrelseledamot

2009-10-02 - 2012-11-12

MASOUD KHAYYAMI, FODD 1963 AGARANDEL
Lumito AB (publ), 556832-0062 231 %
Ordférande 2017-10-12 -

Styrelseledamot 2016-07-07 -

SpectraCure AB (publ), 556642-1011 16,7 %
Styrelseledamot 2012-08-31 -

Verkstallande direktor 2012-08-31 -

Verkstallande direktor 2010-01-07 - 2012-01-12

Ordférande 2010-01-07 - 2012-06-29

SPCIN AB, 559152-9127

Styrelseledamot 2018-05-09

Verkstallande direktor 2018-05-09

Prolight Diagnostics AB (publ), 556570-9499

Styrelseledamot 2006-08-18 -

Verkstallande direktor 2008-06-17 - 2015-09-16

Verkstallande direktor 2000-04-26 - 2004-02-27

Styrelseledamot 1999-10-04 - 2004-02-27

MK Capital Invest AB, 556845-1115 100 %
Styrelseledamot 2011-03-09 -

Verkstallande direktor 2011-03-09 -

GASPOROX AB, 556678-0093

Styrelseledamot

2014-01-14 - 2017-06-07

Verkstallande direktor

2012-10-01 - 2015-02-11

Ordférande

2012-10-01 - 2014-01-14

Styrelseledamot

2010-04-21 - 2012-10-01
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MASOUD KHAYYAMI FORTS.

AGARANDEL

Coultier & Co Aktiebolag, 556885-4763

45%

Styrelsesuppleant

2013-08-13 - 2014-02-01

Ordférande

2012-04-02 - 2013-08-13

International Energy Solutions IES AB, 556486-4261

Konkurs avslutad 2016-12-27 38%

Styrelsesuppleant

2014-09-05 - 2014-12-22

Styrelseledamot

2009-09-29 - 2014-09-05

Verkstallande direktor

2009-09-29 - 2012-10-16

Acromed Invest Aktiebolag, 556495-7149

Konkurs inledd 18-06-20 49%

Likvidation beslutad 18-06-12

Styrelsesuppleant

2013-02-22 - 2014-12-22

Verkstallande direktor

2007-10-15 - 2012-12-27

Ordférande

2010-02-16 - 2013-02-22

Styrelseledamot

2007-10-15 - 2010-02-16

Ordférande

2006-03-15 - 2007-10-15

Styrelseledamot

1995-06-20 - 2006-03-15

Acromed Biotech AB, 556722-4984

Konkurs avslutad 18-03-07

Likvidation beslutad 17-05-09

Styrelsesuppleant

2013-04-22 - 2016-08-26

Styrelseledamot

2007-11-13 - 2013-04-22

STEFAN ANDERSSON ENGELS, FODD 1960 AGARANDEL
Lumito AB (publ), 556832-0062

Styrelseledamot 2011-02-10 -

Spectracure AB (publ), 556642-1011

Styrelseledamot 2011-09-09 -

Styrelsesuppleant 2005-04-08 - 2011-09-09

SPCIN AB, 559152-9127

Styrelseledamot 2018-05-09 -

URBAN WIDEN, FODD 1957 AGARANDEL
Lumito AB (publ), 556832-0062

Styrelseledamot 2017-08-16 -

Laboratoriediagnostik Sverige AB, 556882-2976

Verkstallande direktor 2014-04-14 -

Styrelseledamot

2014-04-14 - 2015-04-08

Furst Medicinskt Laboratorium Filial, 516410-4720

Verkstallande direktor 2016-08-30 -
Med-Lab Sverige Filial, 516410-4845
Verkstallande direktor 2016-09-30 -
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Ledande befattningshavare

Stefan Nilsson, VD

Fodd 1960. Civilingenjér i elektronik, Lunds universitet.

Mer &n 20 ars erfarenhet fran att leda tillvaxtbolag inom
informationsteknologi, varav 11 ar som VD. Tidigare arbete
omfattar bl a; VD Exallon Systems AB, VD Consafe Infotech AB,
VD Gasoptics Sweden AB, regionchef Sogeti Sverige AB, med-
grundare av Evolti AB, ett private equity-bolag som investerar
i IT sektorn i Oresundsregionen, managementkonsult Duciti
Management AB.

Anlitad pé konsultbasis i Lumito AB sedan april 2017 och
anstalld sedan 1 april 2018.

Antal aktier privat och via bolag: 1239 643 st.

Antal teckningsoptioner: 20 000 st.

Dr. Anders Sjogren, CTO

Fédd 1974. Civilingenjér och doktor (PhD), Lunds universitet.
Mer an 15 ars erfarenhet fran att bygga och utveckla teknologi-
er inom tekniksektorn. Tidigare arbete omfattar bl a utveck-

lingschef och CTO fér Anoto AB.

Anlitad pa konsultbasis motsvarande 20 % av en heltidstjanst
sedan 2017.

Antal aktier via bolag som ags till 50 %: 1 324 000 st.

Antal teckningsoptioner: o st.

Henrik Ljung, CFO

Fédd 1958. Civilekonom, Lunds Universitet

Bakgrund som auktoriserad revisor och med mangarig erfa-
renhet som CFO bl a i Cerdo Bankpartner Aktiebolag, Acconeer
AB, Ballingslév AB, AB Sardus och Malmohus Invest AB.

Ar anlitad p& konsultbasis motsvarande 25 % av en
heltidstjanst.

Antal aktier: 10 000 st.

Antal teckningsoptioner: 10 000 st.

Styrelseuppdrag och bolagsinnehav
Avser styrelse- eller ledningsuppdrag i alla foretag under de
senaste 5 aren.

Det anges aven om personen fortfarande har ndgon av dessa
funktioner eller ar delagare (innehav éverstigande 10%, inklusi-
ve narstaende och bolag).

STEFAN NILSSON, FODD 1960 AGARANDEL
Lumito AB (publ), 556832-0062

Verkstallande direktor 2017-08-02 -

Duciti Management AB, 559060-4301 100%
Styrelseledamot 2016-04-25 -

Evolti AB, 559050-7785

Styrelseledamot 2016-02-10 - 25%

ANDERS SJOGREN, FODD 1974 AGARANDEL
BBright AB, 559113-9802

Styrelseordférande 2017-09-22 - 50%
Styrelseledamot 2017-05-31 -

Verkstallande direktor 2017-05-31 -

Enersize Advanced Research AB, 559133-6846

Styrelseledamot 2017-11-14 -
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ANDERS SJOGREN FORTS.

AGARANDEL

Sandbykonsulterna AB, 559035-0111

Styrelsesuppleant

2015-11-13 -

Anoto AB, 556320-2646

Styrelsesuppleant

2016-09-16 - 2017-03-22

Anoto Administration AB, 556591-2481

Uppldst gm fusion 2018-03-22

Styrelseledamot

2016-07-25 - 2017-03-22

Anoto Licensiering AB, 556665-4306

Likvidation beslutad 2016-02-28

Styrelseledamot

2016-07-20 - 2017-03-22

XMS Penvision AB, 556708-4685

Styrelseledamot

2016-07-12 - 2017-03-16

FAB Licensiering AB, 556600-9428

Likvidation beslutad 2017-02-28

Styrelseledamot

2016-07-20 - 2017-03-22

C Technologies AB, 556753-5306

Styrelseledamot

2016-07-25 - 2017-03-22

HENRIK LJUNG, FODD 1958

AGARANDEL

Ljung & Winbladh Handelsbolag, 916775-2154

100%

Bolagsman

Ljung & Winbladh AB, 556852-3251

100%

Styrelseledamot

2011-05-10 -

SAIAB Strategy Analysis International Sweden AB, 556325-2013

Styrelsesuppleant

2010-05-12 -

Successplay AB, 556748-7367

Styrelseledamot

2014-05-30 - 2015-06-15

Ovrig information om styrelsen och
de ledande befattningshavarna

Masoud Khayyami avgick 2014 som styrelsesuppleant i
Acromed Invest Aktiebolag dar likvidation beslutades och
konkurs inleddes under 2018. Han avgick likaledes 2014 som
styrelsesuppleant International Energy Solutions IES AB, vilket
gick i konkurs som avslutades 2016. Han avgick som styrelse-
suppleant 2016 i Acromed Biotech AB dar likvidation besluta-
des 2017 och konkurs avslutades 2018.

Anders Sjogren avgick som styrelseledamot i FAB Licensiering

AB den 22 mars 2017 (likvidation beslutad den 28 februari 2017).

Han avgick likaledes som styrelseledamot i Anoto Licensiering

AB den 22 mars 2017 (likvidation beslutad den 28 februari 2016).

| 8vrigt har inga av de personer som namns under rubrikerna
Styrelse eller Ledande befattningshavare har under den senas-
te femarsperioden deltagit i nagon konkurs, domts i bedrage-
rirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation, konkursforvalt-
ning eller innehar ett skuldsaldo i Kronofogdemyndighetens
register. Under den senaste femarsperioden har det e] heller
funnits eller finns det fran myndigheters sida nagra anklagel-
ser och/eller sanktioner mot nagon av de namnda personerna.
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Ingen av personerna har under den senaste femarsperioden
heller forbjudits av domstol att ingad som medlem av emittents
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Mellan personerna som ingar i Bolagets forvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan finns inga familjeband. Det framgar
under respektive person i ledning och styrelse om hur mycket
aktier de ager i Bolaget. Nagra av personerna ager aktier vilket
framgar ovan, och har darmed privata intressen i Bolaget.

Revisor

Bolagets revisor ar Berit Holmgren. Berit Holmgren ar en
godkand revisor sedan 1987 och medlem i FAR SRS sedan 1998.
Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Memorandumet.

Berit Holmgren har varit revisor i Bolaget sedan arsstdmman
2017 och valdes vid arsstamman 2018 som revisor for tiden
fram till arsstamman 2019. Dessforinnan utnyttjades mojlig-
heten for aktiebolag att inte ha revisor. Berit Holmgren har
lamnat revisionsrapport avseende ar 2017 samt aven oversikt-
ligt granskat Bolaget avseende ar 2016.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Lumito AB ar baserad pa svensk lagstiftning, bolagsordningen, regelverket for Nordic MTF samt
andra i sammanhanget tillimpliga regler och rekommendationer. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) behdver

for narvarande inte tillampas av bolag vars aktie handlas pa Nordic MTF. Bolaget fdljer idag inte Koden. Styrelsen i
Bolaget hari framtiden for avsikt att tillampa Koden i de delar den anses vara relevant for Bolaget och dess aktiedgare,
och med beaktande av verksamhetens karaktdr och omfattning.

Bolagsstamma

| enlighet med ABL utdvas aktiedgarnas inflytande i Lumito

pa bolagsstamman, som ar Bolagets hogsta beslutsfattande
organ. Pa bolagsstamman beslutar aktiedgarna i centrala
fragor, sasom exempelvis andring av bolagsordningen, faststal-
lande av resultat- och balansrakningar, eventuell utdelning

och disposition av Bolagets vinst, val av styrelseledamoter

och revisorer samt beslut om ersattning till densamma samt
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande
direktoren.

| enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstamma
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska Lumito genom annonsering i
Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till
ordinarie bolagstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att be-
handlas ska utfardas i enlighet med ABL:s regler, det vill séga
tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor fore stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex
(6) veckor och senast tva (2) veckor fére stamman.

Ratt att delta i stamman har sadana aktiedgare som, fem var-
dagar fore bolagsstamman, upptagits i aktieboken pa satt som
féreskrivs i 7 kap. 28 8 tredje stycket i ABL och som anmalt sig
hos Bolaget senast den dag och tidpunkt som anges i kallelsen
till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens uppgifter regleras i ABL. Darutdver har styrelsen
upprattat en skriftlig arbetsordning som reglerar styrelsens
arbete, dess inbdrdes arbetsfordelning, beslutsordningen
inom styrelsen, styrelsens motesordning samt ordférandens
arbetsuppgifter.

Styrelsens arbetsordning, liksom instruktion till Bolagets
verkstallande direktor, ska arligen utvarderas, uppdateras och
faststallas. Styrelsen har inte utsett nagra sarskilda kommittéer
for revisons- och ersattningsfragor. Styrelsen har gjort bedém-
ningen att fragor avseende revision, risker i redovisningen och
intern kontroll respektive riktlinjer for ersattning och andra
anstallningsvillkor fér ledande befattningshavare med hansyn
till Bolagets storlek lampligast behandlas inom ramen for det
normala styrelsearbetet. Dessa fragor behandlas saledes av
styrelsen i sin helhet.

Styrelsen ska regelbundet halla sammantraden efter ett i
arbetsordningen faststallt program som inkluderar fasta
beslutspunkter (sasom verkstallande direktorens rapport om
verksamheten, ekonomisk rapport samt investeringar och
projekt) samt punkter vid behov. Styrelsen holl under raken-
skapsaret 2017 tretton (13) protokollférda sammantraden och
har under 2018, fram till Memorandumets undertecknande,
hallit tolv (12) protokollforda sammantraden.

Verkstdllande direktdren

Lumitos verkstallande direktor ar Stefan Nilsson. Verkstallande
direktdren ar underordnad styrelsen och har som huvudsak-
liga arbetsuppgifter att skota Bolagets I6pande forvaltning
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Presentation av
verkstallande direktoren aterfinns i avsnitt "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Intern kontroll

I enlighet med reglerna i ABL och arsredovisningslagen har
styrelsen det dvergripande ansvaret for att Bolagets organisa-
tion ar utformad pa sadant vis att bokforing, medelsforvaltning
och ekonomiska forhallanden i 6vrigt kan kontrolleras pa

ett betryggande satt. Verkstallande direktdren skoter den
I6pande interna kontrollen och ska se till att nivan pa intern
kontroll &r god och betryggande. Dessutom ska verkstallande
direktor tillse att det finns formaliserade rutiner fér extern
finansiell rapportering och att rapportering med mera sker i
enlighet med de av Bolaget tillampade redovisningsprinciperna
Styrelsen har valt att inte inratta sarskild funktion fér intern
revision med hanvisning till Bolagets férhallandevis enkla orga-
nisationsstruktur (juridisk saval som organisatorisk). Bolagets
avsikt ar att CFO skall ansvara for att riskanalyser kring den
finansiella rapporteringen genomfors samt for kontinuerlig
uppfoéljning och kontroll i syfte att upptacka och korrigera
eventuella fel i den finansiella rapporteringen.

Informationspolicy

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte att in for-
mera anstallda och andra berérda inom Bolaget om de lagar
och regler som &r tillampliga avseende Bolagets informations-
spridning och de sarskilda krav som stalls pa personer som ar
aktiva i ett noterat bolag rorande exempelvis kurspaverkande
information. | samband med detta har Bolaget etablerat ruti-
ner for andamalsenlig hantering och begransning av spridning-
en av information.
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Revisorer

Revisorns roll ar att granska Bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning. Revisor ska efter varje rékenskapsar lamna en
revisionsberéttelse till bolagsstdmman. P& arsstamman 2018
omvaldes den godkanda revisorn Berit Holmgren.

Andring av aktiedgares rattigheter

Bolagsstdmman har mojlighet att fatta beslut om &ndring av
bolagsordningen, vilket kan medféra andringar av aktiedgarnas
rattigheter. | ABL uppstalls vissa majoritetskrav for att sddana
beslut vid bolagsstamman ska aga giltighet.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att ak-
tiedgarnas ratt till Lumitos vinst eller 6vriga tillgangar minskas
genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska
vara annat an att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata
eller forvarva aktie i Bolaget inskranks genom samtyckets-,
forkops- eller hembudsférbehall eller annars medfor att ratts-
forhallandet mellan aktier rubbas kravs att beslutet bitrads av
samtliga ndrvarande aktiedgare samt att dessa tillsammans fo-
retrdder mer an nio tiondelar (9/10) av samtliga aktier i Bolaget.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att det
antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstam-
man begransas, att nettovinsten efter avdrag for tackning av
balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond
eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna
tillgdngar vid dess upplosning begransas pa annat satt an
genom andring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara
annat an att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten
efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska
avsattas till bunden fond, kravs att beslutet bitrads av minst
tva tredjedelar (2/3) av de avgivna rosterna och nio tiondelar
(9/10) av de aktier som ar foretradda av stamman.

De ovan namnda majoritetskraven galler dock inte om ett
beslut bitradds av aktiedgare med minst tva tredjedelar (2/3) av
saval de angivna résterna som de aktier som ar féretradda pa
bolagsstdmman, om dndringen endast medfor viss eller vissa
aktiers ratt forsamras och samtycke lamnas av samtliga vid
bolagsstdamman narvarande agare av sadana aktier och dessa
agare tillsammans foretrader minst nio tiondelar (9/10) av alla
aktier vars ratt forsamras eller om andringen forsamrar endast
ett helt aktieslags ratt och agare till halften av alla aktier av
detta slag och nio tiondelar (9/10) av de vid bolagsstdmman
foretradda aktierna av detta slag samtycker till andringen.

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och férvaltning
i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstallande direktor. Styrelsen sammantrader minst fem
ganger arligen.

Bolagets styrelse har antagit bland annat féljande interna po-
licyer och regelverk: Informationspolicy, och Internt regelverk
for Insynspersoner. Samtliga policyer och interna regelverk ses
Over kontinuerligt och uppdateras vid behov.
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Ersattning till styrelse och ledning under 2016 och 2017
Det har inte utgatt nagon ersattning i form av I6n, bonus,
pension eller liknande till styrelse och ledning under 2016
eller 2017.

Ersattning till ledningen har under 2017 och 2018 skett genom
fakturering av upparbetad tid fran CEO:s och CTO:s respektive
bolag. Dessa kostnader beskrivs under avsnittet "Transaktioner
med narstaende”.

Fran och med 2018-04-01 ar Stefan Nilsson anstalld som VD i
Bolaget, se "Ersattning till verkstallande direktoren” nedan.

Ersattning till styrelse framover

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till ordféranden,
faststalls av aktiedgarna vid arsstdmman. Bolagets ersatt-
ning till styrelsen gallande verksamhetsaret 2018 utgar med
150 000 SEK till ordférande och 75 ooo SEK till styrelsemedlem
som inte ar anstalld eller motsvarande i Bolaget.

Ersattning till verkstallande direktoren

Verkstallande direktoren har en 16n pa 75 ooo SEK per manad
exklusive sociala kostnader. Utdver den fasta I6nen ar verkstal-
lande direktéren berattigad till en resultatbaserad ersattning
upp till 30 % av arslonen. Pension avsatts enligt ITP 1.

Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare
Ovriga ledande befattningshavare har totalt ett arvode om
cirka 8o 000 SEK per manad exklusive moms. Arvodet fakture-
ras via befattningshavarnas bolag.

Uppsagningstider och avgangsvederlag

Lumito tillampar sedvanliga anstaliningsavtal. For den
verkstallande direktoren finns en uppsagningstid om sex (6)
manader fran uppdragsgivarens respektive uppdragstagarens
sida. Forutom 16n under uppsagningstiden finns inga ovriga
avtalade avgangsvederlag avseende 16n, pensioner eller andra
ersattningar.

Utover VD finns inga anstallda i Bolaget.

Utdver vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledamo-
ter och den verkstallande direktoren, har Bolaget inte slutit
nagot avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan som ger sddan medlem ratt till nagon
forman efter det att uppdraget avslutats.



Legala fragor och kompletterande

information

Associationsform m.m.

Lumito bildades i Sverige den 10 december 2010 och registrera-
des hos Bolagsverket den 13 december 2010. Bolaget ar sedan
den 9 mars 2018 ett publikt aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets verksamhet ar, enligt registrerad bolagsordning, att
"bedriva utveckling, tillverkning och licensiering av avbildning
baserat pa nanopartiklar samt darmed forenlig verksamhet”.

Bolagets styrelse har sitt sate i Lunds kommun.

Vdsentliga avtal

Utvecklingsavtal TTP

Bolaget har ingatt ett utvecklings- och uppdragsavtal med

TTP plc (The Technology Partnership) rorande utveckling av
Bolagets produkter. Utvecklingen skall ske i tre faser enligt i
férvag 6verenskomna villkor géllande bland annat omfattning
av leveranser och kostnadsramar. Enligt avtalet paborijas ]
utvecklingen av en fas om inte Bolaget har full finansiering
sakrad for hela utvecklingsfasen. Bolaget har maojlighet att saga
upp avtalet med en manads uppsagningstid.

TTP skall enligt avtalet, inom ramen foér utvecklingsarbetet,
identifiera och ta fram patenterbara resultat. Bolaget forvarvar
enligt avtalet alla rattigheter till samtliga resultat, patent och
andra leveranser som tas fram under avtalet. TTP erhaller en
icke-exklusiv licens att anvanda immateriella rattigheter och
resultat framtagna under avtalet for utveckling och kommer-
sialisering av produkter utanfor omradet for optisk avbildning
baserad pa UCNP.

Réttsliga forfaranden

Lumito &r inte och har inte under den senaste tolvmanader-
sperioden varit part i nagon tvist, rattegang eller skiljedoms-
forfarande som skulle kunna ha effekt pa Bolagets finansiella
stallning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kanne-
dom om nagot som skulle kunna féranleda nagra skadestands-
ansprak eller kunna foranleda framtida processer.

Immateriella rattigheter

Lumito arbetar aktivt med att skydda resultatet av sitt tekniska
utvecklingsarbete genom att underhalla patentportféljen och
gbra nya patentansokningar. Lumito innehar 21 patent och
patentansokningar fordelat pa tre patentfamiljer. Lumito har
9 redan beviljade patent som spanner brett dver Lumitos
teknikomrade. For mer information, se ovan avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - patent” i detta Memorandum.

Vidare skyddar Lumito resultatet av sitt utvecklingsarbete
genom skydd fér Bolagets féretagshemligheter och know-how,
vilket bland annat sker genom sekretessataganden i anstall-
ningsavtal, i avtal med anlitade konsulter samt i avtal med
samarbetspartners.

Tillstand

Varken ledning eller styrelse i Lumito anser att Bolaget ar
beroende av tillstand fran myndigheter.

Forsakringar

Bolaget har tecknat en kombinerad féretags-/ ansvars- samt
VD- och styrelseférsakring hos Lansforsakringar Skane som
bland annat inkluderar egendomsforsakring, ansvarsforsak-
ring for person- och sakskada samt rattsskyddsforsakring.
Ansvarsférsakringen galler i hela varlden, med undantag for
USA och Kanada, med en hdgsta ersattning om 10 MSEK per
skada och 20 MSEK per forsakringsar.

Styrelsen bedomer att Bolaget har tillfredsstallande forsak-
ringsskydd for att tacka det ansvar som ordinarie verksamhet
ger upphouv till.

Transaktioner med narstaende

Bolagets VD har fram till och med 2018-03-31 varit anlitad pa
konsultavtal. Fran och med 2018-04-01 &r VD anstalld med sed-
vanligt VD-anstéllningsavtal (se ovan). Fakturerad ersattning for
arbete under 2017 uppgick till 383 500 SEK exklusive moms och
ersattes med kvittning till aktier i Bolaget via en kvittningsemis-
sion till kurs 0,35 SEK. Fakturerad ersattning under 2018-01-01
till 2018-03-31 uppgick till 162 ooo SEK exklusive moms.

Bolagets CTO &r sedan 2017-05-08 anlitad pa konsultavtal.
Fakturerad ersattning for arbete under 2017 ersattes dels
med 412 720 SEK exklusive moms genom kvittning till aktier
i Bolaget via en kvittningsemission till kurs 0,35 SEK och dels
med utbetalning uppgaende till 64 566 SEK exklusive moms.
Manatlig fakturering fran CTO under 2018 beraknas till ca

40 000 SEK exklusive moms.

Bolagets CFO ar sedan 2018-04-19 anlitad pa konsultavtal.

Manatlig fakturering fran CFO under 2018 beraknas till ca
40 000 SEK exklusive moms.
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Dokument tillgangliga for granskning
Kopior av féljande dokument kan granskas pa Bolagets kontor
pa ordinarie kontorstid under vardagar:

* Bolagsordning

» Arsredovisningar for rakenskapséren 2014, 2015,
2016 och 2017

* Halvarsrapport 2018

* Emissionsbeslut och bemyndigande

* Kopia aktiebok

* Foreliggande Memorandum.

Handlingar som inforlivas via hanvisning

Den fullstdndiga historiska, finansiella informationen i avsnit-
tet, Utvald finansiell information i sammandrag pa sidorna
18-19 inforlivas i detta Memorandum genom hanvisning

till féljande dokument fran Bolaget:

* Arsredovisning 2016
» Arsredovisning 2017
* Halvarsrapport 2018.

Information fran tredje man

Information som i detta Memorandum kommer fran tredje
man har atergivits exakt och - savitt Bolaget kan kanna till
och forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje man - inga uppgifter har
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Finansiell radgivare

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare at Lumito i
samband med noteringen pa Nordic MTF och har gett rad
till Bolaget vid upprattandet av detta Memorandum. G&W
Fondkommission med narstaende bolag dger 581 0oo aktier
och 50 000 teckningsoptioner av serie 1 (TO1) i Bolaget.

Da samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran Lumito
friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar som beror
detta dokument. Detta dven avseende andra an direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna
i detta dokument.
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Bolagsordning

Organisationsnummer: 556832-0062

Bolagsordning faststalld vid arsstimma den 9 mars 2018.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Lumito AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens sédte
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, tillverkning och licensiering
av avbildning baserat pa nanopartiklar samt déarmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgdra lagst 500 0oo SEK och hogst
2 000 000 SEK.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 24 000 000 och hdgst 96 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst (8) ledamoter med
hégst (2) suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna valjs
arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaper-
na samt styrelsens verkstallande direktérens forvaltning utses
pa arsstamma lagst en (1) och hogst (2) revisorer med eller
utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i

Post- och inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri. Kallelsen ska genast och utan
kostnad for mottagaren skickas med post till de aktiedgare
som begéar det och uppger sin postadress. Om arsstamma ska
héllas pé annan tid 4n den som anges i bolagsordningen, ska
kallelsen utan kostnad fér mottagaren skickas med post till
varje aktiedgare vars postadress ar kand for bolaget.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att be-
handlas ska utfardas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4)
veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex (6) veckor och senast tva (2) veckor
fore stamman.

§ 9 Fbranmalan

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma,
ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem (5) vardagar fore
stdmman, dels gbéra anmalan till bolaget senast den dag som

anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julaf-
ton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fére stamman. Om kallelsen inte anger nagon sista dag for
anmalan, &r anmalan inget krav for att delta i bolagsstdmman.

§ 10 Bolagsstamma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rékenskapsar-

ets utgang. Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma:

. Val av ordfoérande vid stamman;

-

N

. Upprattande och godkdnnande av réstlangd;

3. Val av en (1) eller tva (2) justeringsman;

4. Godkannande av dagordning

5. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststdllande av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt, i forekommande fall, koncernresultatrak-

ningen och koncernbalansrakningen

b. om dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
férlust enligt den faststallda balansrakningen

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstal-
lande direktéren

8. Faststéllande av arvoden at styrelsen samt, i forekom-
mande fall, revisorerna

9. Val av styrelsen och i férekommande fall av revisorer

10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstdamma enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.
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Skattefragor i Sverige

Nedan fdljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar

endast avsedd som allméan information.

Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i narings-
verksamhet och inte heller de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bo-
lagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier
som anses naringsbetingade. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av foretag. Beskattningen av varje enskild aktiedga-
re beror pa aktiedgarens speciella situation. Varje aktieagare
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

Kallskatt

Lumito patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa even-
tuella inkomster av aktierna.

Obegransat skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnotera-
de aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa
utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls
av Euroclear Sweden AB eller, nar det galler férvaltarregistrera-
de aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat satt av-
yttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen

i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalférlusten beraknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier
av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut av-
dragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i investe-
ringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa
kallade rantefonder. Kapitalforluster pa marknadsnoterade
aktier som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp
till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
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fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalférluster berédknas pa samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa
aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som
inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning i tid
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsar.

Begransat skattskyldiga aktieagare

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffan-
de forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen

ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allméanhet reducerad for
aktiedgare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal
som Sverige ingatt med vissa andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbe-
talning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapital-
vinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid forsaljning av aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller de tio foregdende kalender-
aren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall begréansad av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.



Bilaga 1- Villkor for Lumito AB:S
optionsratter 2018/2019 av serie 1 (TO1

§ 1 Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den inne-
bord som anges nedan:

"aktie” aktie i bolaget.

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"banken” ar det kontoférande institut vilket dven har till-
stand att agera emissionsinstitut och som Bolaget vid var tid
utsett att handha administration av optionsratterna enligt
dessa villkor.

"bankdag"” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"bolaget” Lumito AB (publ), org nr; 556832-0062.
"kontofdrande institut” bank eller annan som medgetts

ratt att vara kontoférande institut enligt Lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument och hos Vilken
Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende optionsratt.
"optionsratt” teckningsoption, dvs ratt att teckna nya sta-
maktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.
"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14
kap aktiebolagslagen.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya stamaktier
med utnyttjande av optionsratt kan ske.

"Euroclear” Euroclear AB (f.d. VPC AB).

"VP-konto” Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument dar
respektive optionsinnehavares innehav av optionsratter eller
innehav av aktier forvarvade genom optionsratt ar registrerat

§ 2 Optionsratter och registrering

Antalet optionsratter uppgar till hogst 5 00o 000 stycken av
slaget TO 1. Optionsratterna skall fér Optionsinnehavarens
rakning registreras pa VP-konto i ett avstamningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, i foljd varav inga vardepapper kommer att utges.
Begaran om viss registreringsatgard avseende Optionsratterna
skall riktas till Banken eller annat Kontoférande institut.

§ 3 Teckning

Serie 1 (TO1)

En (1) teckningsoption av Serie 1 (TO 1) medfor ratt att under
tiden fran och med den 14 juni 2019 till och med den 5 juli 2019
teckna en (1) aktie till priset 7 kr per aktie.

Som framgar av § 7 nedan kan omrakning av dels teck-
ningskursen, dels det antal nya aktier som varje optionsratt
beréttigar till teckning av aga rum. Omréakning far dock aldrig
medfora att teckningskursen blir lagre an aktiens kvotvarde.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, som en
och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja.

Vid anmaélan om teckning skall for registreringsatgarder ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget for
vidarebefordran till Banken. Inges inte anmalan om teckning
inom i forsta stycket angiven tid, upphor all ratt enligt options-
ratterna att galla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt,

i beslutet om emissionen anges den senaste dag da anmalan
om teckning skall ske for att medféra ratt att delta i emissio-
nen. Vid anmalan om teckning efter sddan dag skall omrakning
ske enligt 8 7 nedan.

§ 4 Inforing i aktieboken

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya Aktierna
upptas pa Optionsinnehavares VP-konto sdsom interimsaktier.
Sedan registrering av Aktierna agt rum hos Bolagsverket, blir
registreringen av de nya Aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 Forvaltare och forvaltarregistrering

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen
att i stallet for aktieagare inforas i Bolagets aktiebok, ager ratt
att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare
skall betraktas som Optionsinnehavare vid tilldmpning av
dessa villkor.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning, som
infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

§ 70mrdkning i vissa fall

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare i de situa-
tioner som anges nedan ska nedanstaende gélla. Omrakningen
utfbres av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag. Foljande skall galla betraffan-
de omrakning:

A. Genomfor Bolaget en fondemission, skall teckning, dar an-
malan om teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstal-
las senast pa femte vardagen fore bolagsstdamma som beslutar
om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat

om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga
i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fonde-
mission tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt
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vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet

omraknad aktier fore fondemissionen

teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

foregaende antal aktier, som varje
optionsratt ger ratt att teckna x antalet
aktier i Bolaget efter fondemissionen

omraknat antal

aktier som varje
optionsratt ger
ratt att teckna

antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna fast-
stalls av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstammans beslut
om fondemission men tilldmpas forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

B. Genomftr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning

av aktierna, skall mom. A. ovan dga motsvarande tillampning,
varvid som avstamningsdag skall anses den dag da samman-
laggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéaran, sker hos
Euroclear.

C. Genomfoér Bolaget en nyemission - med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
betalning mot kvittning - skall féljande galla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund
av teckning med utnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstdammans godkannande eller med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da aktieteckning skall vara verkstalld for att aktie,
som tillkommit genom teckning med utnyttjande av options-
ratt, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning -
som pakallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstallas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstdmma som beslu-
tar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt
omrakning enligt detta mom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte
har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagan-
de i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beloper pa
varje optionsratt. Omrakningen utfores av ett av Bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten
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foregaende antal aktier,som varje optionsratt

omraknat ger ratt att teckna x aktiens genomsnittskurs
antal aktier 6kad med det pa grundval darav framrak-
som varje nade teoretiska vardet pa teckningsratten

optionsratt ger

G E e ) aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet

av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta be-
talkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. avsaknad av notering av betalkurs skall
i stéllet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berakning-
en. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall
inte ingd i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet
X (aktiens genomsnittskurs —

teckningsrat-
i = emissionskursen for den nya aktien)

tens varde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

3. Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och skall tillampas vid aktieteckning som
verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och om-
raknat antal aktier faststallts, verkstalls aktieteckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt fore
omrakning beréttigar till teckning av upptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Slutlig registrering pa avstamningskontot
sker sedan omrakningarna faststallts. Slutlig registrering i
aktieboken sker sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller betalning mot kvittning - en emis-
sion enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, skall betraf-
fande ratten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits
vid teckning med utnyttjande av optionsratt bestdammelserna i
mom. C. ovan aga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beloper pa
varje optionsratt. Omrakningen utféres av ett av Bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda

omréknad = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad
med teckningsrattens varde



foregaende antal aktier som varje optionsratt

omraknat ger rétt att teckna x aktiens genomsnitt-
antal aktier skurs 6kad med teckningsrattens varde
som varje

optionsratt ger

ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom.
C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hoégsta och
lagsta betalkursen for teckningsratterna vid handel pa bors
eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och skall tillampas vid aktieteckning som
verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall
bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan
lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna
utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), skall vid aktieteckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhallen aktie inte medfor réatt till deltagan-
de i erbjudandet tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som bel6per pa varje optionsratt.
Omrakningen skall utféras av ett av Bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den
i erbjudandet faststallda anmalningstiden
omraknad (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet (inkdpsrattens varde)

foregaende antal aktier som varje optionsratt

Omraknat ger ratt att teckna x aktiens genomsnittskurs
antal aktier 6kad med vérdet av ratten till deltagande
som varje i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

optionsratt ger

I i (T aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom.
C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inképsratter och handel
med dessa agt rum, skall vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens
varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmalningstiden framraknade medel-

talet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkur-
sen for inkdpsratten vid handel pa bérs eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall
i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakning-
en. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan
handel med inképsratter som avses i foregdende stycke ej agt
rum, skall omrakning av teckningskursen ske med tillampning
sa langt som mojligt av de principer som anges ovan i detta
mom. E., varvid féljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handels-
dagar fran och med forsta dag for notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter
vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berdkningen. Vid omrakning av teckningskursen enligt detta
stycke, skall ndmnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt
férsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststalls av Bolaget snarast méjligt efter det att
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat berdaknas
och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls efter det att
sadant faststallande skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i mom. C.
sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

F. Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna

och mot kontant betalning eller betalning mot kvittning - en
emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen,
ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare av options-
ratter samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare av optionsratter,
oaktat salunda att aktieteckning e]j verkstallts, anses vara dgare
till det antal aktier som innehavaren av optionsratter skulle ha
erhallit, om aktieteckning verkstallts efter den teckningskurs
som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbju-
dande som avses i mom. E. ovan, skall vad i foregdende stycke
sagts aga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier
som innehavaren av optionsratter skall anses vara agare till i
sadant fall skall faststallas efter den teckningskurs som géllde
vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsratter

foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta mom.
F., skall ndgon omrékning enligt mom. C., D. eller E. ovan av
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teckningskursen och det antal aktier som beloper pé varje
optionsratt inte aga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger
15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen fér Bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om
sadan utdelning, skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande
av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs

och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Overstiger 15 procent av aktiernas genom-
snittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt var-
depappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m.den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar

Dl = utdelning (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordinara utdel-
ning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje options-

Omraknat ratt ger ratt att teckna x aktiens genom-
antal aktier snittskurs 6kad med den extraordinara
som varje utdelningen som utbetalas per aktie

optionsratt ger

i a2 (2 9 aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under respektive period om 25 han-
delsdagar framraknade medeltalet av den under dagen notera-
de hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors
eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter utgang-
en av ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat fran
och med en dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar
utdelning och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbe-
talning till aktieagarna, vilken nedsattning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen
utfores av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m.den

dag da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

Omraknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje

Oomriknat optionsratt ger ratt att teckna x ak-
antal aktier tiens genomsnittskurs 6kad med det
som varje belopp som aterbetalas per aktie

optionsratt ger

) aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom.
C. angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedsattningen sker genom
inlosen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som ater-
betalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

faktiskt belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da
aktien noteras utan ratt till deltagande i
nedsattningen (aktiens genomsnittskurs)

Beraknat ater-
betalningsbe-
lopp per aktie

antalet aktier i Bolaget som ligger till grund
for inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
ovan angivits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omraknade
teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget
tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om

25 handelsdagar och skall tillampas vid aktieteckning som
verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i
mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning. Om
Bolagets aktiekapital skulle nedsattas genom inlésen av aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedsattning inte ar
obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, nedsattning-
en med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstalla med nedsattning som ar obligatorisk,
skall omrakning av teckningskursen ske med tillampning sa
langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

I. Beslutas att Bolaget skall tréda i likvidation enligt 25 kap. ak-
tiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning
ej darefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma
ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt aktiebo-
lagslagen, skall de kanda innehavarna av optionsratter genom
skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran
om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman
fattat beslut om likvidation.



Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare av optionsratter - oavsett vad somi §

3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteck-
ning - aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da med-
delandet lamnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstallas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstdamma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

J. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap.
6 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om fusion enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av options-
ratter genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underrat-
tas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse
ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusions-
planen samt skall innehavarna av optionsratter erinras om att
aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, skall innehavare av optionsratter - oavsett vad som i

§ 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktie-
teckning - aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att aktie-
teckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den
bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
skall uppga i annat Bolag, skall godkannas.

K. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.

28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt
22 kap. samma lag skall féljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggor
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i
foregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att
sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant
offentliggérande, faststalla en ny sista dag for pakallande av
aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller
tillsammans med dotterforetag aktier representerande sa stor
andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt
vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen

av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin
avsikt att pakalla sddan tvangsinlésen, skall vad som i forega-
ende stycke sags om slutdag dga motsvarande tillampning.
Skulle ny slutdag faststallas i enlighet med denna punkt skall
Bolaget faststalla en omraknad teckningskurs enligt Black &
Scholes optionsvarderingsmodell varigenom innehavarna av
optionsratter kompenseras ekonomiskt for optionsratternas
férkortade 16ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges
ovan i detta mom., skall - oavsett vad som i & 3 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning - inneha-
vare av optionsratter aga ratt att pakalla aktieteckning fram
till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen
genom skriftligt meddelande erinra de kdanda innehavarna
av optionsratter om denna ratt samt att aktieteckning ej far
pakallas efter slutdagen.

L. 1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap
aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar
och skulder overtas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget uppldses, skall en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier tilldmpas. Omrakningen utfores av ett av
Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga kurs under en period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag
da handeln pabérjades i aktien utan ratt till
delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)

Omraknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teck-

Omraknat ningsoption berattigar till teckning av x
antal aktier aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
som varje det delningsvederlag som utbetalas per aktie

optionsratt ger

) aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet

av det for varje handelsdag under ovannamnda period om 25
handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel
pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | av-
saknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.
For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremal for notering pa bérs eller annan
auktoriserad marknadsplats skall vardet av det delningsveder-
lag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 bors-
dagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid sddan marknads-
plats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for notering skall vardet av
delningsvederlaget, sa langt majligt, faststallas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till féljd av att delningsvederla-
get utgivits.

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till skall faststallas tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i mom C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gora géllande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell
delning 6vertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktie-

bolagslagen genom att godkanna delningsplan, varigenom
samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller
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flera andra bolag och Bolaget darvid uppldses utan likvidation,
far anmalan om teckning inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till

fraga om delning enligt foregdende stycke, skall innehavaren
underrattas om delningsplanen i enlighet med 8 9 nedan.
Meddelandet skall innehalla en redogorelse for det huvudsak-
liga innehallet i den avsedda delningsplanen samt en erinran
om att anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt beslut
fattats om delning i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad delning enligt
ovan, skall innehavare - oavsett vad anges i § 3 ovan om den
tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - aga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats
om delningsplanen, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast femte vardagen fore den bolagsstamma, vid vilken
delning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfor Bolaget atgard som avses i denna § 7 ovan

och skulle, enligt Bolagets bedémning, tilldampning av harfér
avsedd omrakningsformel, med hénsyn till dtgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som innehavarna av options-
ratter erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig,

skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrakningen av teckningskursen
och antalet aktier pa satt Bolagets av bolagsstdamman valda
revisorer finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av
teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat.

N. Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till
helt 6re, varvid ett halvt 6re skall avrundas uppat, samt antalet
aktier avrundas till tvd decimaler.

0. Oavsett vad under mom. I., J., K. och L. ovan sagts om

att aktieteckning ej far pakallas efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla
aktieteckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far ak-
tieteckning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet
haves av hogre ratt, far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 8 Sarskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande de tidigare aktiernas kvotvarde.
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§9 Meddelanden

Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstallas inneha-
vare av optionsratter som meddelat sin postadress till Bolaget.

§10 Andring av villkor

Bolaget ager ratt att andra innehavares av optionsratt villkor

i den man lagstiftning, domstols-avgérande eller myndighets
beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets bedom-
ning - av praktiska skal &r andamalsenligt eller nédvéndigt och
innehavares av optionsratt rattigheter inte férsamras.

§ 11 Sekretess

Bolaget eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man ldmna
uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear férda avstamnings-
registret dver optionsratter erhalla uppgifter avseende

bl a namn, adress och antal innehavda optionsratter for
Optionsinnehavare.

§ 12 Tilldmplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsratter och darmed sam-
manhangande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stockholms
tingsratt eller vid sddant annat forum som skriftligen accepte-
rats av Bolaget.

§ 13 Force majeure

Ifraga om de pé Bolaget enligt dessa villkor ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras géllande for
skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om Bolaget vidtar eller &r foremal for sadan
konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ar i
intet fall ansvarigt for indirekt skada.
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